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2021 Degerlendirmesi: Ekonomi ve Finansal Piyasalar

2021 yili tim diinyada enflasyonun tekrar glindem olmaya basladigi bir donem oldu. 2022 yilinda da global emtia
fiyatlarindaki olasi artislar, enflasyon agisindan riskleri artiriyor. Tiirkiye de bu durumdanistisna degil. Ulkemizde 2021
yili, aylik bazda uzun yillarin yliksek seviyesi olan bir enflasyon oraniyla kapanmis oldu. Aralikayinda aylikolarak %13.58
olarak aciklanan enflasyon, yillik rakami da %36.08 e tasidi. Bunun bir siire daha glindemde kalmasi kaginilmaz. Ancak
diger yandan baktigimizda, 2021 yil, ayni zamanda ylksek biyliime oranlarinin kaydedildigi bir donem oldu. Pandemi
déneminin baz etkisi etkili olsa da, yilin ikinci ceyreginde %22’ye kadar cikan yillik biiyiime oranlan &nemliydi. Ugilincii
ceyrekteisevyillik %7.4 biyiime kaydedildi. Burada dikkat ceken nokta, kiimiilatif dort ceyreklik GSYiHverilerinin, 2020
yili ilk geyregi ile biten toplam dort ¢eyreklik déneme gore daha yliksek bir seviyeye gel mis olmasi. Bir baska deyisle,
aslinda pandemiden kaynaklanan olumsuzluklarin yavas yavas azaldigi ortaya ¢ikiyor. Benzer durum isgticii verileri igin
de gecerli. Toplam tarim disi istihdam s eviyesinin de pandemi dncesi seviyesinin tGizerine ¢ikmis olmasi umut verici.

ABD’de FED’den gelen mesajlaringiderek daha da 6nem kazandig bir donemdeyiz. 2022 yili Mart ayinda faiz artislarina
baslanmasi genel kabul géren bir goriis olmus durumda. Ancak gectigimiz glinlerde, ilk defa olmak tizere, res mi olarak
bilango kiglltmekten de bahsedildi. Zira 8.9 trilyon USD bliylkligiindeki bilangonun kiiglilmesi igin eger bilango icindeki
varliklarin itfasi beklenirse, kayda deger kiiglilmenin ancak2025 yilinda meydana gel ecegi gergegi var. Mevcut enflasyon
dinamikleriise cok daha ¢abuk sekilde hareket etmeyi gerektiriyor. Genel olarak FED’in olasi politika aksiyonlariileilgili
haber akisini inceledigimizde; kurumsal olarak yayinlanan mesajlar ve baskan Powell’in mesajlari, bolgesel FED
baskanlarindan gelen mesajlar ve piyasa analistlerinin yorumlari olmak tzere (i¢ ana arter oldugu s6ylenebilir. Resmi
aciklamalar ve Powel’in mesajlarin gorece daha giivercin oldugu biliniyor. Ancak bélgesel baskanlarin zaman zaman
yaptig konusmalarda verilen mesajlarin sahin tarafta oldugu goriliiyor.

Bu durumda FED’in 2022 yilina iliskin niyet beyanlarinin ne derece gercekg¢i olacagi da sorgulanacaktir. Sadece varlik
alimlannin sonlandiriimasi, sadece faiz artinmi veya bunlarin ikisininuygun bir karisimi Gizerinden uygulanacak bir para
politikasisegeneklerivar. Bazi yetkililer, bunlara varlik satislarinin da eklenmesi gerektigini s dyllyor. Tiim bu aksiyonlarin
hiz ve miktarinda belirsizlikler var. Bir de tabii uygulanmasi diisiiniilen yeni tesvik paketleri de tamtersi yonde bir etki
yaratabilir. Diger yandan, artik ciddi hale gelen enflasyon, faizlerinartmasini da glindeme zaten getirecek. Aslinda FED
bu sorunun farkinda ve 2017'denitibaren parasal genisleme vs fiyatlama konusunda uzun zamandir uyguladigi politikay:
degistirmeye ¢alismistl. Ancak pandemi sartlari bu ¢abalar engelledi. Bu donemde yasanan parasal genislemenin
ardindan ABD’de enflasyonist riskler iyice artti.



Ozetle

Yapi Kredi Portfoy, 2021 yilinda toplam varliklarinda pazarin ilizerinde biiyiirken yatirbm
fonlarinda pazar lideri oldu.

2021 yilinda triingesitliligini gelistiren ve yatirim fonlarinda farkli temalara yatinmyapanyeni fonlar kuran sirket ayni
zamanda uluslararasi alanda faaliyet gosteren prestijli finans dergileri tarafindan PortféyYonetiminden, Emeklilik Fon
yonetimine faaliyet gosterdigi alanlarda 5 farkli 6dile layikgoralda.

Tirkiye'nin 6nde gelen portfoy yonetim sirketlerinden biri olan Yapi Kredi Portféy; 6zel portféy yonetimi, yatirm
danismanligi, yatinm fonlarn kuruculuk ve yénetimi ile emeklilik yatirim fonlar yonetimi hizmetlerini de iceren genis
yelpazede liriinve hizmetler sunarak yenilikgi ve sektére yonveren yatirim fikirleri ile portfoy yoneti mi sirketl eri arasinda
ilklereimza atmaya devamediyor. Digeryandan toplumsalfayda saglamakve diinyamizi korumakadina s trdurdlebilir
finansal Grinler gelistiriyor, bireysel yatirimlarin da bu kaynaklara aktarilmasina destek oluyor. Bireysel yatinmcilara
sundugu fonlarile 31 Aralik 2021 itibariyle toplam yonetilen varhigin %0,16’si strdirilebilirlik kapsaminda yer alan
fonlardanolusuyor.

YKP; Kog Grubu (%49,97) ile italyan UniCredit (%18) Grubu ve kalan pay(%32,03) halka acik ortakiigi olan Kog Finansal
Hizmetler’in blinyesinde bulunan Yapi Kredi Grup Gyesidir.

2021 yilsonu itibariyla YKP'nin yonetiminde; uzman ekiplerin isbirligi ile olusturulmus 6zel portfoyler ile genis bir
yelpazedeyer alanyatirim yonetimi lirGnlerini kapsayan toplamda 27 adet yatinmfonuve 19 adet serbest fonu yatrm
fonu ayrica 3 farkli emeklilik sirketinden olusan 20 emeklilik fonu bulunmaktadr.

Yapi Kredi Portfdy blinyesindeki portfoyler farklivarlik siniflarinda uzmanlasmis p rofesyonellerden olusan ekiplerin ortak
¢alismasi ile yonetilmektedir. Yapi Kredi Portfoy, global ve yerel kaynaklarin en iyi ve hassas sekilde analiz edilmesiyle
elde edilen veriler, 6zel raporlar, detayli risk yonetimi siiregleri ve musterilerin risk ve getiri tercihlerine uygun
belirlenmis karsilastirma 6lctleriyle ol usturulmus portfoyleri misterilerine sunmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyle YKP; toplamda 80,8 milyar TL (6,1 milyar USD) tutarinda varlikyonetmekte ol up, serbest fonlar
da dahil olmak tizere yatinm fonlaripazarinda %16,6, emeklilikfonlari pazarinda ise %14 oraninda pazar payina sahiptir.



Gliglu Yonlerimiz

Degisen ve gelisen finansal piyasalara iiriin yelpazesini genisleterek adapte olma
yetenegini tekrar kanitlamis ve yatirrm fonlarinda gerek pazar payi gerekse misteri
tabanini artirarak liderlige yiikselmistir.

Giiglii Odiil Portfoyii

Yapi Kredi Portfoy, 2021 yilinda toplam 5 6dil kazandi. Finance Derivative, International Business Magazine ve Al Global Media
dergilerinden “En lyi Portfdy Yonetim Sirketi - Tiirkiye 2021” ve “En iyi Emeklilik Fonlari Yénetimi Sirketi - Tiirkiye 2021” édiillerine
layik goraldi.

Genis Uriin Yelpazesi

Turkiye’nin 6nde gelen portfoy yonetim sirketlerinden biri olan Yapi Kredi Portfdy, farkli risk profiline sahip yatirimcilari n degisen
ihtiyaclarina cevap verebilmekigin gesitli varlik siniflarinda farkli risk profillerine hitap eden genis riin yelpazesin den faydalanir.
Sirket yonettigi portfoylerde farkl yatirim stratejilerigelistirmeye devam etmisve sirdurilebilirlik temasina dairYapi Kredi Portfoy
Temiz Enerji Degisken Fonu toplumsal fayda saglamak lizere hayata gegirdi. Diger yandan gerek yatirim ve bireyselemeklilik fonlan
olarak gerekse 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi Grlinleri olarak her zaman yenilikgi bakisagisiile ve yatirimciya deger
katmak tGzere kurguladigi yeni Grinlerle musterilerine katkisaglamayi hedeflemektedir.

Yatirim Yonetiminde Giig

Yapi Kredi Portfdy, yatirim kararlarive portfoy yonetimi siireglerinin tamamiile ilgili komiteler tarafindan iyi yapilandiriimig stregler
ve karsilastirma olgitleriile sekillendirilmis stratejiler kullanilarak hayata gegirilir. Tm ya tirim kararlarisonuca baglanmadan énce
Yatirim Komitesi ve Varlik Dagilim Komitesi tarafindan farkli yatirim sirketlerinin gérisleri de goz6nline alinarak degerlend irilir.

Kanitlanmis i¢ Kontrol Sistemleri

Yapi Kredi Portfoy, gelismis risk ydonetimi politikalarinin portféy yonetimi alaninda kaliciligin temellerini olusturdugu bilincindedir.
Dolayisiyla risk ydnetiminde, iyi uygulanan denetleme ve raporlamasireglerinin eslik ettigi disiplinli bir yaklasim benimsen mektedir.
Denetleme faaliyetleri bagimsiz i¢ kontrol ve denetim fonksiyonlari tarafindansaglanmaktadir. Yatirim fonlarive emeklilik fonlanna
ait raporlar, 6zel portfoyler ve kurumsal misterilerigin ihtiyaca 6zel raporlama hizmetlerii¢ kontrol sistemi ve sisteme en tegre
raporlarile desteklenmekte ve glinlik olarak saglanabilmektedir.

Gelismis Teknolojik Altyapisi

YapiKrediPortfoy, portfoy yonetimisistemiolarak, sirketin bilgi birikimini coksayidaanalitikmoddlile birlikte kullana bilen, isortaklan
destegiile kurum igerisinde tasarlanmis tescilli bir yazilim kullanir. Tezgahustii opsiyonlar gibi standart olmayan siregler de dahil
olmak lGizere, portfoy yonetimi sireglerinin kalitesi sirketin iyi gelistiriimis BT sistemi tarafindan desteklenir. Diger yandan banka ve
digsistemlerile kurulan entegrasyonlarileisler otomatize edilerek operasyonelrisk minimize edilir. Giinimuzde BT ye verilen agirlik
gitgide artarken Yapi Kredi Portfoy de bu alanda galisan sayisini artirarak teknolojik gelismelere hizli bir sekilde adapte olmay
hedeflemektedir.

Tutarh ve Siirdiiriilebilir Gegmis Performans

Yapi Kredi Portfdy, misterilerine uzun déonemli ve riske uyarlanmis rekabetgigetiriler saglamayi amaglar. Yapi Kredi Portféy fonlan,
ongorili risk yonetimi politikalannda en uygun disik volatilite ile kullanilan en iyi uygulamalara gore degerlendirilmis, tutarh ve
Ustuin nitelikli risk uyarlamalarina tabidir.

iyi Yapilandirilmis Miisteri Yonetimi Hizmetleri ve Satis Destek Fonksiyonlari

GuUgla ve iyi yapilandiriimis bir misteri hizmeti geleneginden gelenYapi Kredi Portfoy, yatirimlarinda ayricalikh deger arayisindaolan
yatirimcilarigin fark yaratir. Pazarlama, satisve miusteri iliskileri yonetimi, sirketin kendini gérevine adamisve rekabetgi sermaye
piyasalariprofesyonelleritarafindan misteri ihtiyaglarina hassasiyetle odaklanan bir bakis agisiyla ele alinir. Ekipler, miisterilere daha
iyi hizmet sunabilmekigin stirekli olarak yenilikgi Grlin ¢oziimleri Greterek kurumsal ve yiksek varlikli misterilerine tam kap samda
hizmetler sunar.

Gelismis Uriin Yonetimi Deneyimi

Yapi Kredi Portfoy iyi egitimli ve alaninda uzman risk ve portfoy yoneticileriyle birlikte gegmisten gelen derin Uriin yonetimi
tecriibesine sahiptir. Yapi Kredi Portfoy, yatirimcilarin degisen ihtiyaglarina yanit verebilen yeni triin ve stratejilerini ti m diinyada
degismekte olan fon piyasalari egilimleriniyakindan takip ederek olusturur. Yapi Kredi Portféy Griin yonetimi fonksiyonlari, gelismis
arastirma ve kantitatif analizler yapan uzman ekiplerce desteklenmektedir. Yillilk bazda yeni (riin gelistirme galismalan
gergeklestirilerek, piyasa kosullari ve beklentiler de degerlendirilerek uygun bulunan trinler hayata gegirilir.



Temel Operasyonel Gostergeler

Varlk Degeri Pazar Payl Varlk Degeri Pazar Payl Varhk i Pazar Payl Varlk Degeri Pazar Payl Varlk Degeri Pazar Payi
(Milyon TL) (%) (Milyon TL) (%) (Milyon TL) (%) (Milyon TL) (%) (Milyon TL) (%)

Yatinm Fonlan 45.409 16.55% 20.661 15,72% 13.565 13,21% 7.539 16,51% 9.544 18,91%
Emeklilik Fonlan 34.209 14.02% 22.673 13,30% 16.172 12,71% 10.889 11,75% 10.396 13,07%
Tiim Fonlar 79.618 15.35% 43.334 14,35% 29.738 12,93% 18.428 13,32% 19.940 15,34%

Varlk Degeri Miisteri Varlk Degeri Miigteri Varlik Degeri Miisteri Varlk Degeri Miisteri Varlk Degeri Miisteri
(Milyon TL) Sayisi (Milyon TL) Sayisi (Milyon TL) Sayisi (Milyon TL) Sayisi (Milyon TL) Sayisi

Ozel Portféy Yonetimi 4,514 3,146 2,452 2,098 1,699

Yatinm Danigmanlig 3,645 122 2,189 81 1,816 84 1,258 60 957 47
Yonetilen Varliklar* 80.789 44.411 30.829 19.468 20.742
Yonetilen Yatirim Fonu Sayisi 46 35 36 30 33
Yonetilen Emeklilik Fonu Sayisi 20 26 28 25 25

* Yatirim Fonlari, Emeklilik Fonlari ve OPY (fonsuz) biiyikliikleri g6z dniinde bulundurulmustur. OPYbiyiiklik rakamina yatirim fonlariile yénetilen modeller dahil edilmistr.
Kaynak: Yapi Kredi Portféy Yonetimi, 31 Aralik 2021

Temel Finansal Gostergeler

Net Gelirler (Milyon TL) Net Kar (Milyon TL) Oz Kaynaklar (Milyon TL)
2021 272.1 2021 162.1 2021 246.7
2019 96.9 2019 47.3 2019 85.3
2018 78.4 2018 6.4 2018 68.1
- 76.0 2017 8.1 2017 64.4



Onemli Adimlarimiz

2002

2003

2011

2013

Yatinm fonlarn yénetiminin devralinmasi

Kog Allianz ve Yapi Kredi Emeklilik Fonlari Yonetimi’nin baslamasi
Risk yonetimi yapisinin kurulmasi

Yiksek Varlkli Misteriler igin Ozel Bankacilik Fonlar’nin
lansmani

Farkliiki banka ile 3. taraf fon dagitimina baslanmasi

Turkiye’de yabanci fonlarnin satis ve dagitiimasi igin 6ncilik ve
destek

Yatinm fonlan ve sirket tarafindan gelistirilen risk profili anketine
dayalitasarruf sistemi “Pusula”nin tanitilmasi

Yiksek Varlikli Mdusterilere hizmet verilmek Uzere portféy
danigmanligl hizmetinin baglamasi
Bir 3. taraf kuruma ait yatinm fonlarinin yonetimi

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portféy’tin derecesinin M2 (tur) olarak belirlenmesi
Kog ve Yapi Kredi Portféy birlesmesi (yatinm fonlarinda pazar
liderligi)

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portféy ‘Gn derecesinin M2 (tur) olarak tekrar
onaylanmasi

Dinya Fonlan Fon Sepeti Fonu (Tirkiye’de yabanci fonlara
yatinm yapilanilk fon sepeti fonu)

Kogbank ve Yapi Kredi Bankasi tarafindan kurulan yatirm
fonlarinin birlesmesi surecinin tamamlanmasi

Uluslararasi Derecelendirme Kurulugu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portfoy ‘Un derecesinin “Gugli” seviyesiniifade eden
M2+ (tur) olarak belirlenmesi

Yabanci bir fona portféy danismanligi hizmetinin sunulmasi
Tirkiye’nin ilk anapara garantili fonlar

Yapi Kredi istanbul Serbest Fonu
Ozel Portfoy Yonetimi kapsaminda diisiik
kategorisinde yeni bir modelin lansmani

riskli  mugteri

Ozel Portfdy Yonetimi kapsaminda orta riskli misteri grubuna
6zel modelin sunulmasi

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portfoy ‘Un derecesinin “Glgli” anlamina gelen M2+
(tur) olarak teyit edilmesi

Turkiye'nin o gline kadarki en buyiik hacimle (280 milyon TL)
halka arz edilen anapara garantili fonu

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portféy ‘Un derecesinin “Glgli” anlamina gelen M2+
(tur) olarak teyit edilmesi

3 yeni hisse senedi fonu, 5 sabit gelirli fon ve 6 anapara garantili
fonun Yapi Kredi musterilerine sunulmasi

Turkiye’nin ilk 6zel sektoér odakh ve ISE Temetti Endeks fonlan

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan
Yapi Kredi Portféy ‘ln derecesinin “Gugli” anlamina gelen M2+
(tur) olarak teyit edilmesi

Yapi Kredi Portfoy ‘Gn, EMEA Finance tarafindan “2013 yili
Turkiye’nin  En iyi Portfdy Yonetim Sirketi” olarak
onurlandinimasi ve Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch
Ratings tarafindan Yapi Kredi Portféy ‘Gn notunun en yiksek
ulusal skala olan “Highest Standards (tur)” notuna yukseltiimesi
Turkiye ninilk uluslararasi derecelendirmeye tabi fonlara sahip
portfoy yonetim sirketi

Yapi Kredi SICAV’In lanse edilmesi

2014

2015

2021

8

Yapi Kredi Portfoy 2014 yilinda Global Banking and Finance Review
Magazine, EMEA Finance Magazine, World Finance Magazine ve
International Finance Magazine tarafindan “Tiirkiye’nin En iyi Portféy
Yonetim Sirketi” odultne layik gorilmesi

Fitch Ratings tarafindan Yapi Kredi Portféy ‘Gn “Highest Standards (tur)”
notunun teyit edilmesi

Tirkiye'de uluslararasi derecelendirmeye tabi fonlara sahip tek portfoy
yonetim sirketi olarak bu fonlarin derecelendirme notlarinin ayni sekilde
korunmasi

Yapi Kredi Portféy ‘Un 7 prestijli yayin kurulusu tarafindan “Turkiye’nin En
lyisi” secilmesi.

Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings tarafindan Yapi Kredi
Portféy ‘Un ulusal skalada en yuksek not olan “Highest Standards (tur)”
notunun teyit edilmesi

Tirkiye’de uluslararasi derecelendirmeye tabi fonlara sahip tek portfoy
yoOnetim sirketi olarak yatinm fonlarinin derecelendirme notlarinin ayni
sekilde korunmasi, emeklilik fonlarinin notlarinin “iyi” olarak belirlenmesi

Yapi Kredi Bankastile kuruculuk devirlerinin tamamlanmasi

Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (Tefas)’'na uyumlanma
stirecinin tamamlanmasi

Yapi Kredi Portféy’iin EMEA Finance Magazine,

Global Brands Magazine ve Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan
odullendirilmesi

Fitch Ratings tarafindan Yapi Kredi Portféy ‘Un Highest Standards (tur)
notunun teyit edilmesi ve geri ¢cekilmesi

Yapi Kredi Portfoy ‘Un, Gic emeklilik ve dort yatinm fonunun almis oldugu
"Gligli” ve “lyi” notlan Fitch Ratings tarafindan korunmasi vegeri cekilmesi
ilk déviz bazl fiyat aciklayan fon ve 2 yeni serbest fonun kurulmasi.

Tlrkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan verilen “Emeklilik Yatinm
Fonu Yonetimi — En Yiksek Getiri” 6dilinid ikinci kez almasi

Yapi Kredi Portfoy ‘UGn Global Banking and Finance Review ve Finance
Digest Magazinleri tarafindan 4 6dille odullendirilmesi

YKP Birinci Fon Sepeti fonu kuruldu ve 651 milyon TL biyikliige ulagiimasi

Yapi Kredi Portféy ‘Un 6 prestijli yayin kurulusu tarafindan édillendiriimesi
Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan verilen “Emeklilik Yatinm
Fonlan Getiri Lideri ” 6duluniin Uglinct kez alinmasi

6 farkl emeklilik sirketi ile calislmaya baglanmasi

Sektordeki ilk siireli déviz fon halka arzi gergeklestirildi.

World Finance tarafindan Tiirkiye’nin En iyi Emeklilik Fonu Saglayicisi
odilune ek olarak, farkll 6nde gelen finansal dergilerden 9 farkll 6dule
daha hak kazandi.

Algoritmik bir model araciligiyla yonetilen ilk Fon Sepeti Fonunun kurulusu.
Turkiye Sermaye Piyasalan Birligi (TSPB) tarafindan "Portféy Yonetim
Faaliyeti" kategorisinde “Emeklilik Yatinm Fonlan Getiri Lideri - 2019 ”
oduliinin dordiincl kez ald.

Yapi Kredi Portfoy iclerinde Global Brands Magazine'in de oldugu 4 farkl
kurum tarafindan Eniyi Portfoy Yonetimi Sirketi ve En iyi Emeklilik Fonlar
Yonetimi odullerine layik gorilda.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi, menkul kiymet yatinm fonlarinda 2021 yilinda
pazar liderligine yukseldi.*

Yapi Kredi Portfoy, toplumsal fayda saglamak ve diinyamizi korumak adina
strdirilebilir ~ finansal Grinler gelistirerek  bireysel yatinmlann  bu
kaynaklara aktariimasina destek oluyor. Yapi Kredi Portfoy Temiz Enerji
Degisken Fonu 27 Eylil 2021'de halka arz edildi.

Yapi Kredi Portfdy, iglerinde International Business Magazine'in de oldugu
3 prestijli yayin kurulusu tarafindan iki farkli kategoride "Tiirkiye'nin En iyi
Emeklilik Fonlar Yonetim Sirketi 2021" ve "Tirkiye'nin En iyi Varlik
Yonetimi Sirketi 2021" olmak tzere 5 6dule layik goralda.

*31.12.2021 itibanyla yonetilen Menkul Kiymet Yatirim Fonlan fon toplam deger bityiikliiklerine
gore TEFAS Fon Bilglendirme Platformu verileriile hesaplanmustir.



Ortaklik Yapisi

Kog Holding

UniCredit

Yapi Kredi Bankasi A.S.
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 13.088.529,80 87,32
Yapi Kredi Bankasi A.S. 1.897.416,42 12,65
Diger 4.053,78 2,70

Toplam 15.000.000 100,00

Kog¢ Grup

Kokleri 1926 yilina dayanan Kog¢ Grubu, kombine gelirleri, ihracati ve 105 bini askin ¢alisani ile Tiirkiye’nin en blylk sirket ler grubudur.
Kog¢ Grubu’nun kombine gelirleri 2021 yil sonu itibariyla Tirkiye’nin milli gelirinin yaklasik %8’ine karsilik gelirke n, ihracati ise
Turkiye’nin ihracatinin yaklasik %7’sini olusturmaktadir.

09 Kasim 2021 tarihinde Kog Holding, UniCredit S.p.A.’ya ait Yap! Kredi sermayesinin %18’ine denk gelen paylarin alimina iligkin
actklama yapmistir. Kog Holding’in Yapi Kredi sermayesinde sahip oldugu dogrudan ve dolayli paylarinin toplami SPK’nin Pay Alim
Teklifi Tebligi’'nde belirlenen %50 esiginiasacagindan, KogHolding’'inYapiKredi’nindigerpaysahiplerineyonelikolarakpa yalimtekiif
zorunlulugu bulunmaktadir. Bu gergevede, Kog Holding zorunlu pay alim teklifinde bulunmak tizere SPK’ya basvurmustur.

UniCredit

UniCredit S.P.A. sahibi oldugu Yapi Kredipaylarindan %2’ye tekabtil eden nominaldegerlikismini 19 Kasim 2021 tarihiitibariyle Borsa
istanbul’da satmigoldugunu Bankamiza bildirmistir. Bu satig sonucunda UniCredit S.p.A.’nin Bankamizda sahip oldugu payla rin orani
%20’den %18’e inmistir. “Diger Ortaklar”in pay oraniise %30,03’ten %32,03’e ¢ikmistir.

Yapi Kredi

Yapi Kredi, strdurulebilir ve kiarh biiyiimeyi destekleyen gliglli bir ortaklik yapisina sahiptir. 2021 yil sonu itibariyla Yapi Kredi’nin
%49,97 oranindaki hissesiKog¢ Grubu’na aittir. Banka’nin %18,00’lik hissesi UniCredit grubunaait olupkalan%32,03 oranindaki pay
ise halka aciktir. Banka’nin halka agik olan hisseleriBorsa istanbul’daislem gérmektedir.

insaniana odaginda tutan Yapi Kredi, 2021 yilinda da miisterilerine sagladigi kesintisiz hizmetin yaninda, calisanlarinin saglik ve
guvenligiicin olaganisti tedbirler almaya devam etmistir. 2020 ve 2021 yillarinda kredi ve mevduatlarda pargali islem odagi devam
etmistir.

Bununyani sira, islem bankaciliginimerkeze alan yaklasimile islem adetlerinde gligli artis saglanmistir. Tum bu gelismeler Banka’nin
Uretkenliginiarttirirken, karlilikartisinadnemlikatkisaglamistir. Miisteri odakliyaklasimiile Tirkekonomisininfinansmaninasagladig
katkiyr strekli artirmayi hedefleyen Yapi Kredi, Tiirkiye’nin tim bolgelerini kapsayan 804 sube ve 16.426 calisaniile musterilerine
hizmet vermektedir. Banka’nin konsolide olarak 2021 yilinda toplam nakdi ve gayrinakdi kredileri %47 artarak 564 milyar TL'ye
ulasmis, toplam aktif buylkligu ise 781 milyar TL olmustur. Yapi Kredi; 4.601 ATM, yenilik¢i internet bankacihigl, éncii mobil
bankaciligl, cagrimerkezi ve yaklasik 967 bin POS terminali tizerinden (iriin ve hizmetlerinisunmaktadir. 2021 yil sonu itibanyla nakit
disi islemlerde dijital kanallarin pay1 %97 olarak gerceklesmistir. Yapi Kredi faaliyetlerini perakende bankacilik (6deme sis temleri,
bireysel bankacilik, isletme bankaciligi, 6zel bankacilik ve varlik yénetimi birimlerini icermektedir) ticari ve KOBIi bankacilig ve
kurumsal bankacilik, is kollari altinda yiritmektedir. Banka’nin operasyonlan; portféy yonetimi, yatirim, finansal kiralama ve
faktoring alanlarinda faaliyet gosteren yurt ici istirakleri ile Hollanda ve Azerbaycan’daki yurt disi bankacilikistirakleri tarafindan
desteklenmektedir.



Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Degerli Paydaslarimiz,

2021 yili Covid 19 salginisonrasinda gerek Turkiye’nin gerekse tim diinyanin yeni diinya diizenine uyumlandig bir
yil oldu. Yapi Kredi Portfoy olarak 2020 yilinda hizla adapte oldugumuz yeni ¢alisma seklimizi pekistirerek 2021
yilinda gelisen finansal istekler dogrultusunda misterilerimizin taleplerine en hizli sekilde cevap verdik. Toplam

yonetilenvarlik bliytklGglimuzi pazarin lizerinde %82 ile 80,8 milyar TLbilyuklGge ulastirdik.

2020yl sonunda 365 milyar TLolan portfdy yonetimi sektori 2021 yilinda da kuvvetli bliiyimesine devam etti ve
yil1 653 milyar TL biyuklik ile kapattl. Sektdriin en 6nemli alt kalemlerinden biri olan Yatirim Fonlari pazarinin
bliyimeye en fazla katkisi olan kalem oldugu dikkat ¢cekerken, ikinci sirada emeklilik fonlari pazari ve sonra 6zel
portféy yénetimi geldi. Ozel portféy ydnetiminin toplam biiyiimeye katkisi en diisiik olmasina ragmen toplam
blyukligund ikiye katladigini belirtmek isterim. Yapi Kredi Portfoy olarak hem yatirim fonlari hem de emeklilik
fonlarinda sektoriin Gzerinde biyuyerek yatirnm fonlarinda Pazar lideri olurken, emeklilik fonlarinda da Pazar

payimizi ve siralamamizi yikselttik.

Sektorde ozellikle varlik alokasyonu prensibiile yonetilen fon sepeti fonlarinda yillardir liderligi korurken, 2021
yilinda da sirketimiz yliksek biyime sergilemeye devam etti. Diger yandan sirketimizin 6ncii oldugu fon sepeti
fonlarinin sektordeki yeni halka arzlar ile sayisinin arttigini belirtmek isterim. 2021 yil sonu itibariyle Yapi Kredi

Portfoy yatirnmfonlaripazar payi %16,55, emeklilik fonlari pazar payiise %14,02 olarak gergeklesti.

Sirketimiz 2021 yilinda dagitim kanallarini genisleterek daha fazla kurum tarafindan tercih edilen bir portfoy
yonetimi sirketi olurken bireysel yatirimcisayisini da arttirdi. Misteri memnuniyetini her daim 6n planda tutmaya
devam eden Yapi Kredi Portféy’iin 2021 yilinda arttirdigi pazar payi igin var gicliyle bu basariyi elde etmek igin
calisan arkadaslarima tesekkiirl borg bilirim. 2022 yilinda yeni hedeflerimizile bu basarilarayenilerini eklemek icin

¢alismaya devam edecegiz.

Saygilarimla,

Bahar Seda ikizler
Yonetim Kurulu Bagkani
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Genel Mudir’in Mesaiji

Degerli Ortaklarimiz,

2021 yih tim diinyada asilanmalarin hiz kazanmasiyla beraber kismen normallesme adimlarinin atildigi fakat
ortaya ¢ikan yeni varyantlarla belirsizliklerin de devam ettigi bir yil oldu. Yapi Kredi Portfoy olarak tim bu
gelismeleri yakindan takip ederek yonetimimizdeki portféyleri bu beklentiler dogrultusunda sekillendirirken

toplamyonetilen varlik baylikl Gginl %82 artirarak 80,8 milyar TL'ye ulasmasinisagladik.

Pandeminin hemen 6ncesi olan 2019 yilindan 2021 yilsonuna kadar olan siireci degerlendirdigimizde sirketimizin
pazarin lizerindeylksek blylime gerceklestirdigi dikkat cekiyor. Bu donemde Yapi Kredi Portfoy olarak yillik bilesik
bliyimemiz ylizde 61,8 oldu. Buivme, bizi 2021 yili sonu itibariyle yatirim fonlarinda pazarliderligine tasidi. Yillardir
valorlifonlardaPazar liderligini koruyan sirketimiz2021 yilinda tiim yatirim fonlarindaki Pazar payini ve musteri

tabaniniartirdive %16,6 ile Pazar liderligine yikseldi.

2021 yilinda arastirma gelistirme faaliyetleriniartiran sirketimiz yeni Griinleri portfoyiine ekledi ve yatirimcilarina
c¢ok daha genisbir yatirimevreni sundu. Bu ¢calismalarimizi2022 yilinda da devam ettirerek farkli sektérlere yatirm

seceneklerini yatirimcilanimiza sunmayi planhyoruz.

Diger yandan Finans sektorinin sirdurulebilir bir gelecek icin 6nemli bir déntsiim misyonu olma si gerektigini
distnerek sardirdlebilirlik temasi altindaki Grinleri 2021 yilinda yatirimcilarimiza sunduk. Yeni dénemde
yatirimcilarin gcevre hassasiyetlerini de yatirimlarinda géz ardi etmeyeceklerini dngoriyoruz. Biz de Yapi Kredi
Portfoy olarak misterilerimizin, yatirimlarini stirdlrilebilir bir diinya i¢in degerlendirmelerine aracilik etmeye
2022 yilinda da devam edecegiz. Yapi Kredi’nin stirdirdlebilirlik konusundaki éncii yaklasimini, kurdugumuz
yatirim fonlariyla destekliyoruz. Yapi Kredi Portfoy olarak her zaman nihai hedefimiz misterilerimize istikrarli ve
surdirulebilir getiri saglamak. Oniimizdeki dénemde de sirdiirilebilirlik temali iriin ve hizmetlerimiz

genisleterek, daha surdurilebilir birdiinya adinasorumluluk Gstlenmeye devam edecegiz.

Saygilarimla,

Miige Peker
Genel Middr
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Organizasyon Semasi

Yapi Kredi Portfoy ‘lin 54 kisiden olusan uyumlu organizasyon yapisi, farkli misteri
ihtiyaglarina sirketin daha hizh ve daha esnek sekilde cevap vermesine olanak

saglamaktadir.

ic Kontrol

Risk Yonetimi, Mevzuat ve
Uygunluk

Risk Yonetimi

Yatirim Fonlari ve Ozel

Emeklilik Fonlar
Portfoy Yonetimi ” !

Sabit Getirili
Menkul Kiymetler

Sabit Getirili
Menkul Kiymetler

Hisse Senedi

Hisse Senedi
Fonlari

Fonlari

Alternatif Yatirim
Uriinleri

Ozel Portféy
Yonetimi ve
Serbest Fonlar

Yonetim Kurulu

Genel Mudir
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Yonetim Kurulu

Bahar Seda iKiZLER

Yonetim Kurulu Bagkani

Seda ikizler 1995’te Bogazici Universitesi iktisadi ve idariBilimler Akademisiisletme Béliimiinden mezun olmustur. 1995 -1997 yillan
arasi Ernst and Young Bagimsiz Denetim firmasinda kidemlidenetgi olarak galismis, 1997 -2001 yillariarasi Ulusalbank ve Fibabank'ta
Mali Kontrol bélimlerinde yoneticilik yapmistir. 2001 yilindan 2006 yilina kadar Kogbank’ta Risk YonetimiBolimiinde Piyasa Riski ve
Operasyonel Riskten sorumlu Grup Yoneticisi, 2006 yili Kogbank —Yapi Kredi Bankasi birlesme doneminden 2012 yili Agustos ayina
kadar Piyasa Riski Direktorii olarak gérevalmistir. 2012 Eyliil ayindan bu yana, Yapi Kredi Bankasi Finansal Planlamave Mali isler
Yénetiminde, Finansal Raporlama, Genel Muhasebe, Basel is Gelistirme ve Hazine Uriinlerive Ode meler Gruplarindan sorumlu Grup
Direktori olarak gorev yapmaktadir.

Nursezil KUCUK KOCAK

Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi

2002 yilinda istanbul Universitesi ingilizce iktisat Bdlimi’ nden mezun olan Nursezil Kiigiik Kogak, ilk olarak 2000 -2003 yillan
arasinda HSBC Bank’ ta Bireysel Misteri Temsilcisi olarak is hayatinaadim atmisve 2003 yili itibariyle YapiKredi Portfoy’e (ve ya
halefi sirketlerindenbirine) katilmistir. Krediler Yonetimi Biriminde 2003-2012 yillariarasinda KrediTahsis Uzmani, 2012-2014
yillarinda 6nce KurumsalKredi Tahsis Miidiri akabinde Bolge Muddri olarak galismistir.2014 yilindan Temmuz 2020 ‘ ye dekise
Direktdr olarak Ticari Kredi Tahsis ve Kurumsal/ Proje Finansman ve istirak Kredi birimlerinde ¢alisan Nursezil Kiigiik Kogak; Temmuz
2020’ den buyana Grup Direktori olarak Kurumsal ve TicariKredi Tahsis’ te devam etmektedir

Miige PEKER

Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi

Mige Peker; 22 Mayis 2020 tarihinden itibaren Yapi Kredi Portfoy ‘iin Genel Miidiir'ii ve Yonetim Kurulu Gyesidir. Peker, Yapi Kredi
Portféy’e (veya halefisirketlerinden birine) 2003 yilinda katilmistir. Marmara Universitesi Cevre Mithendisligi’nde lisans egitiminin
ardindan, Yeditepe Universitesi’nde MBA egitimini tamamlayan Peker, kariyerine 1995 yilinda Alternatifbank’ta Yonetici Yardimaisi
olarak baslamisve gesitli pozisyonlarda gorev yapmistir. 1995 —1998 yillari arasinda Alternatif Yatirim A.S. Hazine Bolimiinde gesitli
pozisyonlarda gdrevalmistir. 2003 yilinda Kog Portfoy Yonetimi’ne Ust Diizey Portfoy Yoneticisiolarak katiimistir. Miige Peker, 1995
yilindan bu yana sektordedir.
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Yoneticiler

Mehmet Giiglii COLAK

Emeklilik Fonlari Genel Miidiir Yardimcisi

Mehmet Glglu Colak; Emeklilik Fonlari Genel Madur Yardimcisi olup, Yapi Kredi Portfoy’e (veya halefi sirketlerinden birine) 2003
yilinda katilmistir. 1996 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesiinsaat Miihendisligi Bélimiinden, 1998 yilinda Bilkent Universitesi MBA
programindan mezun olmasinin ardindankariyerine Inter Portféy Yonetimi A.S."de Portfoy Yoneticisiolarak basladi. 2003 yilindaKog
Portfoy Yonetimine Portféy Yoneticisi olarak katilan Mehmet Giiglii Colak, Kog Portfoy Yonetimi ve YKP birlesmesinin ardindan Y KP'de
Ust Diizey Portféy Yéneticisi olarak ¢calismaya baslamistir.

Okan UZUNOGLU

Yatirim Fonlari ve Ozel Portfoy Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi

Okan Uzunoglu; Yatirim Fonlari ve Ozel Portféy Yonetimi Genel Midiir Yardimcisiolup, Yapi Kredi Portfdy’e (veya halefi sirketlerinden
birine) 2001 yilinda katilmistir. 1994 yilinda istanbul Universitesi'nde isletme egitimini tamamlamasinin ardindan, kariyerine 1995
yilinda Dow Jones Finansal Hizmetler sirketinin istanbul ofisinde basladi. 2001 yilinda Kog Yatirim’a Yatirim Uriinleri Bélim Miidirii
olarak baslayan Okan Uzunoglu, 2004 yilinda Bocconi Universitesi UniCredit Geng Yetenekler Yiiksek Lisans Programi’ndan mezun
oldu. Kog Portfdy Yonetimi ve YKP birlesmesininardindan YKP’de Ust Diizey Fon Yéneticisi olarak calismaya baglamistir.

Umit ERSAMUT

Satis, Pazarlama ve Yatirim Danismanhigi Genel Miidiir Yardimcisi

Umit Ersamut, Satis, Pazarlama ve Yatirim Danismanligi Genel Miidiir Yardimcisi olup, Yapi Kredi Portféy’e 2015 yilinda katiimistir.
1999 yilinda istanbul Universitesi ingilizce isletme Bélimiinden mezun olan Ersamut, 1999-2000 yillari arasinda University of
Virginia’da Finans (Burslu) egitimi almistir. 2000-2001 arasinda Citibank Tiirkiye Kurumsal Bankacilik ‘ta gérev aldiktan sonra 2003
yilinda Akbank Kurumsal Bankacilik Krediler Boliimiinde galismaya baslamistir. 2003-2004 yillari arasinda PriceWaterhouse Coopers
firmasinda Denetgi olarak gorev aldiktan sonra 2004 Eylll ayinda Kogbank Hazine’de dealer olarak géreve baslamig, 2006 yilinda
gerceklesen Kogbank ve Yapi Kredi Bankasi birlesme sonrasinda gorevine Yapi Kredi Bankasi Hazine’de sirasiyla ALM-Bono ve FX
piyasasi masalarinda devam etmistir.

Onursal YAZAR, CFA

Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk Grup Mudiiri

Onursal Yazar; Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk Grup Mudiri olup Yapi Kredi Portfoy’e (veya halefi sirketlerinden birine) 2006
yilinda katilmistir. 1999 yilinda Bogazici Universitesi'nde insaat Mithendisligi egitimini tamamlamasinin ardindan, kariyerine 2000
yitlinda Osmanli Bankasi’nda bagladi. 2002-2004 yillari arasinda ABD’de egitim gérdigu City University of New York, Baruch College’da
Finans Gzerine MBA derecesi aldi. 2005 yilinda ¢alismaya basladigi Kog Yatirim Hazine B6limii’nden 2006’da Senior Dealer olarak
ayrilip, daha sonraYapi Kredi Portféy’le birlesen Kog Portfoy’de Portfoy Yoneticiligi ‘ne basladi. Yaklasik 16 yil stiresince Sabit Getirili
Menkul Kiymetler ve Alternatif Yatirim Uriinleri Bélimlerinde galistiktan sonra Ocak 2021’den bu yana Risk Yonetimi, Mevzuat ve
Uygunluk Bolimi’ni yonetmektedir. Onursal Yazar 2010yilinda CFA (Chartered Financial Analyst) unvaninialmistir.

Fazli TASKENT

EF Hisse Senedi Fonlari Grup Mudiiri

Fazlh Taskent, EF Hisse Senedi Fonlari Grup Miidiirii olup, Bilkent Universitesi iktisat béliimiindeki lisans egitiminin ardindan,
Galatasaray Universitesi’nde MBA egitiminitamamlamistir., 2005 yilinda Denizbank A.S’ de Hazine ve Fon YénetimiUzman Yardimaisi
olarakis hayatina adim atmis, ayniyil Deloitte Touche & Tohmatsu’da Kidemli denetgi olarak galismistir. 2008 yilinda Yapi Kredi
Portfdy’e Analist olarak katilan Taskent 2012 Aralik — 2018 Agustos tarihleri arasinda, Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest Fonlar
BSlimi’nde Portfdy Yoneticisi, Ozel Portféy Yonetimi Miidiirii, Ozel Portfoy Yonetimi Bdliim Midiirii 2018 Eyliil —2021 Ocak tarihleri
arasinda Alternatif Yatirrm Uriinleri Bélim Midiirii olarak ¢alismis Ocak 2021 tarihinde Emeklilik Fonlari Hisse Senedi Fonlan
Bolumi’ne gecisyapmistir. Mayis 2021 tarihindenitibaren EF Hisse Senedi Fonlari Grup Midiri olarak kariyerine devam etmektedir.

Selguk YILMAZ

EF Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiri

Selguk Yilmaz; EF Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidirii olup, 2006 yilinda Marmara Universitesi'nde ingilizce iktisat egitiminin
ardindan Menkul Kiymetler ve Sermaye Piyasasi yilksek lisansini tamamlamistir. Kariyerine 2006 yilinda Anadolubank Hazine
Bolimi’nde baslamisve sirasiyla TSKB, Halk Yatirim ve Vakifbank Ha zine Bolimlerinde gorev aldiktan sonra 2013 yilinda Yapi Kredi
Portfoy’de Ozel Portféy Yénetimi Midiri olarak baslamistir. Ocak 2021°den bu yana da Emeklilik Fonlari Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Bolum{’'nii yonetmektedir.

Mehmet Kerem BAYKAL

YFOPY Hisse Senedi Fonlar Grup Miidiirii

Mehmet Kerem Baykal YFOPY Hisse Senedi Fonlari Grup Miidiirii olup, 2003 yilinda Robert Koleji’nden ve 2006 yilinda Chicago
Universitesi iktisatbdliimiinden mezun olmustur. 2007-2009 yillariarasindaJP Morgan Investment Bank’ta Analystolarak ve 2009-
2010 yillariarasinda JP Morgan Chase Bank’ta Trader olarak ¢calismisAK Portfoy ve Garanti Portféy deneyimlerinden sonra 2016'da
Yapi ve Kredi Bankasi A.S’de Yatirimci iliskileri Miidiirii olarak géreve baslamistir. 2017 yilinda Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S’ ye
Hisse Senedi Fonlari Mudiri olarak gegis yapmis ve Ocak 2021’den bu yana Hisse Senedi Fonlari Grup Mudirl olarak calismaya
devam etmektedir.
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Yoneticiler

Tilin TORA

Ozel Portfoy Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup Miidiirii

Tiilin Tora Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup Miidiirii olup, 2005 yilinda Kog Universitesi Ekonomi Bliimii’nde lisans
egitimini tamamladiktan sonra 2009 yilinda yiiksek lisans egitimini Bogazici Universitesi’'nde Ekonomi-Finans alaninda
tamamlamistir. Lisans egitiminin son donemlerine denk gelen 2014’te Finans Portfoy A.S.’de isyasamina Portfoy Yoneticisiola rak
adim atmigve 2010 yili itibariyle Yapi KrediPortféy Yonetimi A.$’ye katilmistir. 2010-2014 yillarinda Alternatif Yatirim YFOPY Hisse
Senedi Fonlari Béliimlerinde gérev almistir. 2015 yilindan itibaren Ozel Portféy Yonetimi Béliimiinde ¢alisan Tiilin Tora, 2021 yili
Ocak ayindanitibaren Ozel Portféy Yonetimi ve Serbest Fonlar Grup Midiirii gérevine devam etmektedir.

Ferzan PEYK

Alternatif Yatirnm Uriinleri Grup Miidiirii

Ferzan Peyk, Alternatif Yatirim Uriinleri Grup Midiirii olup, 1996 yilinda Marmara Universitesi isletme bélimiinden mezun olmustur.
Ardindan Saint Marys Universitesi’den MBA derecesini alan Peyk, 2000 yilinda Kogbank Hazine bélimiinde géreve baslamistir. 2006
yilindan sonra Yapi ve Kredi BankasiA.S. Hazine boliimiinde gorevine devam etmis, 2016 yilinda Ya pi Kredi Portfoy Yonetimi A.S./ne
katilmistir.

Miirvet Gaye VURAL DERAN

YFOPY Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiirii

Gaye Vural Deran, YFOPY Sabit Getirili Menkul Kiymetler Grup Miidiirii olup, 2005 yilinda istanbul Universitesi ingilizce iktisat
bélimiinden mezun olmustur. 2008-2010 yillarinda Bogazici Universitesi Finans Miihendisligi’/nde master yapmistir. 2003 yilinda Ergo
Portfoy Yonetimi’nde ¢alismaya baslayan Gaye Vural Deran 2010yilinda Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’ne katiimistir.

15



Yatirim Sureci

Yapi Kredi Portfoy ‘lin geleneksel, arastirma odakl yatirim siireci; disiplinli ve kontrollii bir
sekilde uygulanmaktadir.

Bilgi ve ekip calismasina dayali, kurumsal yatirim karari alma siireci

YKP’de varlik dagilimi kararlari haftalik olarak, tim portfoy yoneticilerinden olusan Yatirim Komitesi’nce verilir. Temel deger
arastirmasi, hisse sec¢imi kararlarinin bel kemigini olusturur. Portfoy yoneticileri, hisselerin temel degerlerini belirlemek i¢in kurum
icinde ve isortaklari tarafindangergeklestirilen arastirmalari bazalir. Sirket ziyaretleri ve degerleme ekranlari daayni zamanda hisse
secimiicin YKP analistleritarafindan kullanilir.

Komite, tlim yatirim kararlarinin olasi getirive kayiplari Gzerine gekincelerinin tim portféy yoneticilerince 6zglrce ifade edilmesini
destekler. Makroekonomik sartlarin, hisse degerlemelerinin ve sabit getiri imkanlarinin analizini de iceren derinlemesine
degerlendirmelerin ardindan, potansiyel yatirm fikirleri ¢ kategori altinda ele alinir; karsilastirma 6lgltd alti, piyasa agirhg ve
karsilastirma olgutd tGsta.

Gelismis Kurum I¢i Arastirma

Arastirma ve temel analiz, Yapi KrediPortfoy varlik sec¢imi slirecinin bel kemigidir. B6lim, hisse fonlariigin hem yukaridan asag hem
de asagidan yukariya analizlerikullanir. Bu slregte Gglincl parti arastirma hizmetleri de alan Yapi Kredi Portféy ayni za manda yatinm
yapilan sirketlerinis modelleri, finansal performanslari ve bliyiime olanaklarihakkinda yaptiklarisirket ziyaret ve analizle ri ile kurum
iciarastirmalardahazirlamaktadir.Buarastirmalarinsonucundaelde edilendegerlememodelleri, portfé yyonetimisirecinin temelini
olusturur.

Etkin Risk Yonetimi Standartlar

B6lim, varyans limitlerini yakindan izlemekte ve ihlal durumunda 6nceden belirlenen zarari durdurma limitleri lizerinde belirl eyici
aksiyonlar almaktadir. Kurum igi risk yénetimi yazilimi tiim risk yonetimi faaliyetlerinin merkezinde bulunmaktadir. Bolim, ayni
zamanda Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bolim{ ile yakin galismaktadir.

Aktif Portfoy Yonetimi Stratejisi

YKP; tim portfoyleri aktif olarak yoneterek, mutlak ve goreceligetirili fonlari gesitli karsilastirmalarisiginda giinlik olarak takip eder.
Hisse senedi fonlarinda hisse segimi kararlari stirekli olarak; hedeflenen sirketindigerlerine oranla degerleme 6l¢ Gtleri, finansal yapi,
is beklentilerive piyasa ortami gibi coklu kriterler g6z 6niinde bulundurularak verilir.

Varlik dagilimiigin yukaridan asagiya analiz yaklasimi

YKP’de yukaridan asagiya analizyatirim kanallarinda anayaklasimdir. Bu yontem, piyasayi blylik resimden bireysel hisselere kadar
analizetmeyiigerir.Buna uygun olarak degerlendirme siireci diinya ve Tirkiye ekonomisinin makroekonomik degiskenlerinin analiz
ile baslar. Bu silre¢ 6ngoriillen makro ortamdan fayda saglayacak sektor ve sirketleri belirleyecek olan analizlerle devam eder.
Yukaridan asagl karar verme siirecine 6rnek olarak; sirketin yiksek blyime déonemlerinde déngiileri ve finansallari, resesyon
donemlerinde tasarrufve yan gereksinimleri konularindakitercihlerininanalizleri gosterilebilir.

Optimum getiri icin varlik seciminde asagidan yukari analiz yaklasimi

YKP, hisse se¢imi i¢cin kapsamli asagidan yukariya analiz enstrimanlarini da kullanir. Asagidan yukari yaklasim, sirketin mevc ut
operasyonlarinin ve gelecege doniik blylime beklentilerinin analizi ile baslar. Yapilan sirket ziyaretleri ve operasyonlann
derinlemesineanalizi izerine kazanim modelleri hedef hisselerde gelecekteki nakit akislarini 6ngérmekicin hazirlanir. Titiz analider
sonrasinda YKP, yakin birzaman zarfinda benzerlerinden daha fazla performans gésterme potansiyeli olan hisse ve sirketleri segmeyi
amaclar. P/E, P/BV, EV/EBITDA, kar marjlari, biylime oranlari dahil degerleme incelemeleri; varlik yoneticilerine, alinan risk e bagl
olarak optimal portfoy donlisii sunacak hisselerin segilmesine yardimciolabilmek iginyerel ve uluslararasi benzerleriile karsilastirilr.

Yonetilen portfoylerin hedeflerini tutturmak igcin uygun yonetim stratejilerinin

gelistirilmesi
Yapi Kredi Portféy, yonetmekte oldugu portfoyler igin farkli risk/getiri tercihleri olan musterilerinin risk profillerine ve getiri
beklentileri dogrultusunda sirekli olarak uygun yénetim stratejileri gelistirir ve hayata gegirir.

Varliklarin disiplinli risk yonetimi prensipleriyle yonetilmesi

Sirket; uyulmasi gereken risk yonetimi prensiplerini, portfdy yonetimi stirecinde yer alan tim diger kriterlerin lzerinde tutar.

Yonetilenriskler;likidite, konsantrasyon, kredive piyasariskleridir. Uluslararasi kabul gérmusRiske MaruzDeger hesaplamalari tescilli

biryazilimkullanilarakgiinlikbazda yuratilip denetlenirken, timvarhklariginyatin mbantlaridatanimlanmaktadir. Zararidurdurma

limitleri takip edilir ve eger gerekirse Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk Bolim tarafindan aksiyon alinir. Portféy yoneticileri, zaran

durdurma limitlerine ulasildiginda aninda aksiyon alir ve bu aksiyonlar hakkinda ilgilidepartmanlara zamaninda bilgilendirme yapar.
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Yatirim Sureci

islem &ncesi ve sonrasi kontroller kapsaminda, yatirim kisitlamalariile uyumluluk siirekli olarak denetlenmektedir. Portféyler
seviyesindekiyatirim sinirlamalari, mevzuatveya misteri tarafindan talep edilen sinirlama ve kontroller portfoy yonetimisisteminde
(GTP) otomatik olarakislem oncesinde denetlenmektedir. Sistem, portféy yoneticilerine; pozisyon koruma, takas similasyonu ve
portfoy varhiginin takibi hizmetleriyle karar verme siireglerinde destek sunar. Biitlin fonlar, risk pozisyonlarinin seffafligini garanti
altina alabilmek ve uyumluluk kontrollerinde verimlilik saglayabilmek igin sistem tarafindan her gin spontane olarak
degerlendirilmektedir. Bireysel portféy yénetimi sézlesmelerinde uyumluluk, GTP tarafindan yénetilir. islem sonrasi kontroller
baglaminda tim islemler; fon muhasebesiile mutabakat saglandiktan sonra, giin sonu siireci dahilinde uyumluluk kontroliinden
gecer. Aktif veya pasif fark etmeksizin herhangi bir ihlal gergeklesirse, otomatik olarak kaydedilir ve glinliik raporda yoneti cinin
dikkatine sunulur.

Saglam altyapisi, etkin risk takip sistemleri ve glgliu kontrol mekanizmalari sayesinde Yapi Kredi Portfoy, mevzuat degisikliklerine
adapte olmakigin iyi haziranmisdurumdadr.

Yapi Kredi Portfoy Yatirim Siireci
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Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk

Yapi Kredi Portfoy’iin faaliyetleriyle butiinlestirilmis etkin bir risk ve yonetim cergevesi
bulunmakta olup, kurum ayni zamanda kontrol fonksiyonlari ve komitelerinin bagimsiz
denetiminden de faydalanmaktadir.

Risk Gostergelerinin ve Gergeklesen Portfoy Risklerinin Gozetimi

Risk yonetiminin amadai, riskleri tanimlamak ve boyutlarinibelirlemek; sirketin genel risk istahi dogrultusunda azaltip, ydnetirken ayni
zamanda da bu gibi riskleri strekli olarak gézetim altinda tutmaktir. Yapi Kredi Portfoy, yatirim risklerini yénetilen varliklara gore
tespit eder ve risk yonetimi sistemi dahilinde bu sekilde eslestirilmis riskleri eksiksiz ve zamanli sekilde kapsamak i¢in gerekli
uygulamalari gergeklestirir. Sirketin, risklerin gogunu sistematik olarak takip etmesinisaglayan, yasal diizenlemelere uygun entegre
bir sistemi vardir. Bu itibarla biitin risk géstergeleri (takip hatasi, bilgi rasyosu, zarari durdurmasatigi, riske maruz deger, vb.) online
ve gercek zamanli olarak GTP sisteminde ve RiskTurk tarafindan saglanan sistemde gosterilir. Bu tip bir gerge k zamanli gozetim ilgii
limitlere yaklasirken erken uyarilariolanaklikilar ve gerektiginde uyari niteligindeki yikselmeler hizli sekilde bildirilir .

Portfoy Performansi ve Karsilastirma Olgiitii Raporlamasi

Risk yonetimi sistemitarihsel Riske Maruz Deger (RMD) ile sinirli olmamakla birlikte, Monte Carlo similasyonlu RMD, marjinal RMD,
goreceli RMD, standart yontem 6l¢iimd, kaldiragorani, likidite 6lgltleri, karsi tarafriski, yogunlasma riski, beklenen acik, maksimum
disis, volatilite, takip hatasi, bilgi rasyosu ve dahapek gok modern araciigerir.

Yapi Kredi Portfoy, sinifinin en iyisi olan risk yonetimi uygulamalarini hayata gegirmekigin GTP sistemi ve is ortaklari tar afindan
gelistirilmis olan RiskTirk piyasa riskanalizi yazilimiile saglanan kapsamli bilisim teknolojilerinden faydalanir. Yapi Kredi Portfoy,
benzer goreceli performansi tam olarak belirlemek ve performansin kendisini ayristirabilmekicin benzer analizleri (Rasyonet) ve
performans niteliklendirme (RiskTurk) calismalariniyapar. Analizler ve raporlar ist yonetimle glinl ik olarak paylasilirken, gesitli uyan
ve ikazlar giin igerisinde anindarapor edilir. Buna ek olarak; Genel Midir tarafindan yonetilen ayri bir Risk Komitesi, riskle iligkili
konulara daha genis bir bakis ve degerlendirme yapabilmekigin varlik yoneticileri ve genel midir yardimcilari ile haftalik olarak
toplanir.

Benzer Grup Performans Raporlamasi

Yapi Kredi Portfoy, fonlar ve 6zel portfoyler igin karsilastirma olglti goreceli performanslari benzer grup performans ra porlamasi
baglaminda takip eder. Takip hatasi ve bilgi rasyosu rakamlarida ayni zamanda glinliik olarak hesaplanir ve takip edilir. Benzerlerle
karsilastirmali yatirim sonuglarida sirekli olarak gozden gegirilir.

Yatirim Komitesi Kararlarinin ve Yonetim Prensiplerinin G6zetimi

Risk yonetimine odakli ve dedike birim; portféylerin yatirim hedeflerinitutturamamalarina yol agabilen yatirim performansi riski de
dahil olmak lizere, riske maruz kalinan durumlarin kabul edilebilirseviyelerde kalmasinisaglamak i ¢in gerekli kontrol ve gozetimlerin
cergevesini belirler.

Zarari Durdurma ve Kaldira¢ Kontrolii

Yapi Kredi Portfoy risk yonetimi sistemi; ayni zamanda, yonetilen her bir fon i¢in zarar durdurma limitini kapsar ve portfoy
ybneticilerine es zamanli ve erken uyari sunar. Bunun sonucu olarak, ihlallerin sayisi azve dogasiitibariyla pasif stattiltidr. Bir varlik,
varlik sinifi, fon veya 6zel portfoy bilesenleri performansi ve karsilastirma olgtleri arasindaki giinlik fark belli bir esig in altina inerse;
zarari durdurma limitleri aktive edilir. Risk kontrol sistemi, mutlak getiri stratejili Grlnler igin maksimum parametrik disus limit lerini
deigerir. icerisinde bu tiir durumlari barindiran prosediirler, kurallar ve aksiyonlar, risk yénetimiprosediirlerinde ve ekl erinde acikca
belirtilmis; varlik siniflari ve yetkilendirilmis s6zlesmelerin esik degerleri tanimlanmistir.

Yasal Diizenleme Uygunluk Kontrolleri

islem dncesi ve sonrasi kontroller yapilarak, yatirim kisitlamalari ile uyum siirekli olarak izlenir. Diizenleyici veya miisterilerin
kisitlamalari ve portfoyler seviyesinde yatirim kisitlamalari islem 6ncesinde GTP lzerinden otomatik olarak izlenmektedir. GTP,
pozisyonlarin korunmasi, alim ve satim kararlari 6ncesi similasyon ve portféylerin takibi igin bircok ara¢ sunarak, portfoy
yoneticilerine karar verme siireglerinde yardimci olur. Tim fonlarin 6lglimii, sistem tarafindan riskli pozisyonlarin seffafligi nin
saglanmasive uyum kontrollerinin verimliliginin artiriimasi ile otomatik olarak her giin yapilir. GTP bireysel portfoy yénetimi uyum
kontroliiniin yapilmasina olanak saglar. islem sonrasi kontrolleri kapsaminda, tiim islemler giin sonunda fon muhasebesi ile
ortusturdldr. Aktif ve pasifihlal yasanmasi halinde, ihlaller otomatik olarak kayit edilir ve yonetimin dikkatine sunulmak tzere
raporlanir.

Yapi Kredi Portfoy, saglam altyapisi, etkin risk planlama sistemlerive gii¢li kontrol mekanizmalari ile gelecekteki yasal degisikliklere
adapte olabilmekicin hazirdir.

18



Risk Yonetimi, Mevzuat ve Uygunluk

Yapi Kredi Portfoy; sinifinin eniyisi olan risk ydnetimi uygulamalarinihayata gegirmek igin GTP ve is ortaklari tarafindan gelistirilmis
olan RiskTurk piyasa risk analizi yazilimi ile saglanan kapsaml bilisim teknolojilerinden faydalanir.

Yapi Kredi Portféy ‘lin; sorumluluk dagilimi net olarak yapilmis, etkin ve iyi yapilandiriimisbir risk yonetimi sistemi bulunmaktadir.
Risk yonetim sistemi; temel risk ve uyumluluk alanlannakarsi sistematik ve periyodik kontroller ve bagimsiz denetlemeden so rumly,
ginlik raporlama yapan dedike bir risk komitesince desteklenir.

Risk yonetimi fonksiyonu; risklerin faktor ve bilesenlerine ayrismasini, riske uyarlanmis getirilerintemel kaynaklari ve riske uyarlanmis
getirilerin karsilastirma 6l¢ltlerinden sapma sebeplerininbelirlenmesini garanti altina alir.

Yapi Kredi Portfoy ‘Uin risk yonetimi sureci alti farkl alanin denetim ve kontroliindenolusur:

e  Risk Gostergelerininve Gergeklesen Portfdy Riskinin Gozetimi
e Portfoy Performans ve Kistas Raporlamasi

e Benzer Grup Performans Raporlamasi

e  Yatirnm Komitesi Kararlarive Yonetim Prensiplerinin Gozetimi
e  Zarar Durdurma Limitlerinin ve Kaldiraglarin Kontroli

e  Mevzuat ve Yasal Uyumlulugun Kontroli

Yapi Kredi Portfoy Yatirim Siireci
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Uriin ve Hizmetler

Yatirim Fonlari

27 yatirnmfonu, 19 serbestfon yoneten Yapi Kredi Portféy Yatirim Fonlari (YF) Bolimu; her fon igin6nceden belirlenen
karsilastirma olgltiintin Gzerinde, sahip oldugu yatinm stratejisinde minimum riskle, karsilastirma 6l¢itiniin Gizerinde
istikrarli pozitif getiriyi hedefler. Agirl kli olarakarastirma tecriibesi olan yatirim profesyonellerinden olusan ekip, varlik
secimive aktif portfoy yonetimi alanlarinda farkyaratmaktadir. Yonetilen varlik bliytklGgi sayesinde YF B6l im, d stk
islem maliyetleriyle islem yapabilmenin yani sira maksimum likidite saglayarak, bu avantaji dogrudan yatirimcilara
yansitabilmektedir.

Diger yandan detayl arastirmalar sonucunda algoritmik modellerle yonetilen yeni fonlar ve farkli stratejileri igeren
suregler ilgili ekipler tarafindan yonetilmekte ve diizenli yeni Urin gelistirme ¢alismalari gergeklestirilmektedir. Varlik
alokasyonu prensibini benimseyenfon sepetifonlari arasinda Yapi Kredi Portfoy %53,3 Pazar payi ve toplam 9,5 milyar
TL buylkl Uk ileilgili tirdeilk sirada yer almaktadir. Diger yandan pazarda artantematik fon halka arzlarina farkli bir bakis
acisigetiren sirket Yapi Kredi Portfoy Dordinci Fon Sepeti Fonu’nukurarak tek bir fon ¢catisialtinda farkl temalar tek
bir fon ¢atisialtinda toplayarak yatirimcilarina beklentiler dogrultusunda optimum getiri saglamayi hedeflemektedir.

Serbest Fonlar

Sirketimiz Haziran 2009’dan bugiine farkl stratejilerde serbest fon yonetmeye devam etmektedir. 2021 yil sonu
itibariyle sirketimiz biinyesinde yonetilen toplam 19 adet serbest fon bulunmakta ve bu fonlarin birbirlerinden farkli
stratejileri bulunmaktadir. Coklu varlik yonetimi, TL ve déviz varliklara yatinm yapan, sabit getiri strateji ile aktf
yonettigimiz fonlarin yani sira belirli bir yatirim dénemi slresince yatirim yapilabilen pasif yonetimli fonlar da
yatirimcilarimizin begenisine sunulmaktadir. Bu dogrultuda nitelikli yatirimcilarin yatirim yapabildigi serbest fonlarin
yaninda belirli bir yatinma talebi ile fon stratejisi belirlenmis 6zel serbest fonlari da hem bireysel hem de kurumsal
misterilerimiz 6zelinde kurmaktayiz. 2021 yilindatoplam 8 adet serbest fon kurulmustur ve bu fonlarin 5 tanesi déviz
serbestfondur. Yineyenikurulan fonlarin5’i 6zel fon olarak belirlibir miisteri veya grupigin kurulmustur. 2021 yilinda
sektérdeen fazla bliylyen serbest fon Yapi Kredi Portfoy Balat Serbest (Déviz) Fon olmustur ve toplam biyiklGgi 5,7
milyar TLile serbestfonlar arasinda en fazla biiyiklige sahip fondur.
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Uriin ve Hizmetler

Onemli Performans Géstergeleri

Yatirim ve Serbest Fonlar 2021 2020 2019
Fon Sayisi 46 35 36
Miigteri Sayisi (bin) 675 624 596
Yonetilen varliklar (TL mn) 45,409 20,661 13,565

Kaynak: Rasyonet, 31 Aralik 2021

2021 yilinda ihrag olan Yatirim Fonlari ve Serbest Fonlar

2018

30
605

7,539

2017

33
737

9,544

Yatirim Donemi

Fonadi Baslangic

Yapi Kredi Portfoy Gimis Fon Sepeti Fonu 11.01.2021
Yapi Kredi Portfoy Kalamis Serbest Fon 22.01.2021
Yapi Kredi Portfoy Cihangir Serbest Fon 1.03.2021

Yapi Kredi Portfoy PY Para Piyasasi Ozel Fonu 23.03.2021
Yapi Kredi Portfoy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 1.04.2021

Yapi Kredi Portfoy PY Levent Serbest Ozel Fon 1.04.2021

Yapi Kredi Portféy PY Alsancak Serbest (Déviz) Ozel Fon 14.04.2021
Yapi Kredi Portféy Odeabank Ugiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon 19.04.2021
Yapi Kredi Portfoy Yenikdy Serbest (Doviz) Fon 19.04.2021
Yapi Kredi Portféy PY Uludag Serbest (Déviz) Ozel Fon 12.07.2021
Yapi Kredi Portféy Temiz Enerji Degisken Fon 27.09.2021
Yapi Kredi Portfoy D6rdiincii Fon Sepeti Fonu 27.09.2021
Yapi Kredi Portféy Odeabank Dérdiincii Serbest (Déviz) Ozel Fon 3.11.2021
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Uriin ve Hizmetler

B. Emeklilik Fonlari

Emeklilik Fonlari Bolumd, Yapi Kredi Portfoy semsiyesialtinda sunulan emeklilik fonlarinin yénetiminden sorumludur. Fonlar, hemen
hemen tiim yerel ve biliylik yabanci piyasalarda yatirim yapmakta olup; bolim, 3 farkl emeklilik sirketinin toplam 20 emeklilik fonunu
yonetmektedir. 2016 yilinda Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.’nin kuruculugunu yaptig emeklilik fonlarinin yani sira Vakif Emeklilik
A.S.’nin kurucusu oldugu bir emeklilik fonu da yonetmeye baglamistir.

Aktif Fon Yonetimi

Emeklilik fonlari, arastirma, analiz, takim galismasina dayalikarar verme sireci ve etkin risk ydnetiminin birlesimiile yon etilir. Hisse
senetlerineyatirim yapan emeklilik fonlari agirlikliolarak delta yonetim prensiplerini kullanir. TL sabit getirilienstriimanlara yatinm
yapan emeklilik fonlarindaise piyasayapisina bagl likiditenin yonetilmesigerekmektedir.

Verimegrisianalizi,senaryoanalizive uluslararasipiyasalardakigelismeler; enuygun portfoydagiliminietkileyen pek¢okdegiskenden
bazilaridir. Yatirrm komitesi, fonun vade yapisini ve artan faiz oranlari ortaminda karsilasilabilecek olasi riskleri géz onlind e
bulundurarakyatirim kararlarini verir.

Cok Yonlu Arastirma ve Varlik Se¢imi Siireci

Gugli makroekonomik analiz, senaryo analizi ve kantitatif modelleri icerir. Cekirdek portféylin secimi, yatirim yapilabilecek varliklarin
uygunlugunun titiz yontemlerle kontrol edilmesi ve orta uzun dénemde alfa yaratilmasiile uygulanir. Ayni zamanda, alim satim
portféylnilin secgilmesiise teknik ve kantitatif araglarin yatirim firsatlarinin, kisa donem piyasa tutarsizliklarive beta stratejilerine bagh
olarak uygunlugunun kontrol edilmesiile saglanir. Buna ek olarak, sabit getirilifonlarigin; verim egrisi analizi, reel getiri ve spread
analizleri kullanilir.

Onemli Performans Gostergeleri

Emeklilik Fonlari 2021 2020 2019 2018 2017
Fon Sayisi 20 26 28 25 25
Miisteri Sayisi (bin) 2.586 2.350 2.209 2.169 2.529
Yonetilen varliklar (TL mn) 34.209 22.673 16.172 10.889 10.396

Kaynak: Rasyonet, 31 Aralik 2021
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Uriin ve Hizmetler

OPY Boliimii, cesitlilik gosteren is ve miisteri yelpazesine yonelik profesyonel varlik
yonetimi hizmetleri sunar.

C. Ozel Portfoy Yonetimi (OPY)

OPY Bélimii; sigorta sirketleri, vakiflar ve ticari sirketler gibi kurumsal yatirrmcilarin oldugu kadar yiiksek degere sahip bi reylerin
portfdylerini onlar adina ydnetir. OPY Bélim{, misterilerinin yatirm hedeflerini ulasabilmek igin ihtiyaca 6zel tasarlanm is portféyler
olusturarak profesyonel portféy ydnetim hizmetini sunar. OPY fonlari, riski diisiirmek ve getiriyi artirmak énceligiyle ydnetilir. Aktif
olarak yonetilen fonlarin tamaminda her misterinin yatirim aliskanliklan ve risk tercihleri géz éniinde bulundurulur. Bu yizd en
musteri portfoylerine en fazla uyum saglayan portféy yapilari, misterinin risk/getiri tercihlerine ve gereksinimlerine bagl olarak
olusturulur. OPY B&limi ayni zamanda; misterilerinin sermaye piyasasi islemlerinde kendi kararlarini vermeleri dogrultusunda
gliciini, deneyimini ve uzmanhgini ortaya koyarak destekler.

Disiplinli Varlik Se¢imi Siireci

Bolumin bitln varlik segimi faaliyetleri; tim gerekli yapilarin yatirim kararlarina gore gézden gegirme, onay ve sirekli deneti mini
gerektiren, acik¢a olusturulmusic mevzuatlaragore yapilir. Bu siiregesnasinda, misterinin risk toleransina ve karsilastiril an varlklara
Ozel 6nem gosterilir. Titizlikle yuritllentemel ve kantitatif analiz, varlik segimiigin gerekli olan gergeveyi saglar.

Yiiksek Likidite

OPY portfdyleri, yiiksek likiditeye sahip varliklardan olusur. Bu da, bu portféylere ara dénemlerde diisii k islem maliyetleriyle giris ve
ctkisyapabilmeyi mimkiin kilar.Buna ek olarak; hesap kapatisinda herhangi bir komisyon alinmaz.

Ozel Miisteri lligkileri

Yapi Kredi Portfoy’ Gin 6zel musteri temsilcileri, musterilerinin portfoyleri ile ilgili olarak piyasadayasanan 6nemli gelismeler ve kendi
profesyonel yorumlari dogrultusunda sirekli olarak derinlemesine kisisel analizler sunar. Yapi Kredi Portfoy; her ceyrekte
gerceklestirilen toplantilarda ekonomik gelismeler, yatirim stratejilerive portfoy performans larinin yani sira, talep edilen sikliklarda
kisiye 6zel hazirlanan raporlari ile musgterileriyle agik ve sik iletisim kurmak igin 6zel 5nem gosterir.

Karsilastirma Olgiitii Odakli Dinamik Yonetim Tarz

Karsilastirma olgutleri portfoy performansinin analizi esnasinda géz 6niinde bulundurulur ve buna bagli olarak portfoy yonetiminde
onemli bir rol oynar. Bitln portféyler, mikro ve makro degiskenlerin her varlik sinifi Gzerindeki etkilerinin g6z 6ntinde bulu ndurulmasi
ve bu degisimlere uygun sekilde yanit verilmesiyle proaktif olarak yonetilir.

Kapsamli Risk Yonetimi Siireci

Biitiin OPY portfoylerininriskgdstergeleri,RiskYonetimi, Mevzuatve UygunlukB&liimi tarafindansiirekliolarakdenetlenirve haftalik
Risk Komitesi toplantilarinda gézden gegirilir. Risk hesaplamalarinin degerleri, RiskTurk uygulamasi tarafindan stres testi
hesaplamalan yapilirken yakindan takip edilir.

TL Portfoy modelleri asagidakigibidir:
e TL Atilimci Mevduat Model
e TL Atilimci Model
e  TL Getiri Odakli Model
e  FONksiyonel Model
e Dinamik Dagilimlh Model

Hisse Portfoy modelleri asagidakigibidir:
e  Hisse Dinamik Model

Doviz Portfoy modelleri asagidakigibidir:

e Doviz Atilimci (EUR/USD)
e  Doviz Dinamik (EUR/USD)
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Uriin ve Hizmetler

Anahtar Performans Gostergeleri

Ozel Portfoy Yonetimi 2021 2020 2019 2018 2017
Miisteri Sayisi 424 470 498 655 667
Kurumsal 9 8 7 10 12
Bireysel 418 462 491 645 655
Yonetilen varliklar (TL mn) 4,514 3,146 2,452 2,098 1,699
Kurumsal 2,522 1,844 1,156 852 683
Bireysel 1,992 1,302 1,296 1,245 1,016
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Uriin ve Hizmetler

D. Yatirirm Danismanhigi

Yatirim Danismanligi BolUmu, yerel ve uluslararasi, kurumsalve bireysel misterilere portfoyleri icin yatirim stratejilerini belirlemeleri
dogrultusunda danismanlik hizmetleri sunar. B6limintemel hedefi; misterinin risk profili ve gereksinimleridikkate alarak, musteriye
ozel olarak hazirlanmisvarlik dagilimi saglamaktir. Misteri memnuniyeti odakli yatirim fikirleri yaratarak olusturulan danig manlk
hizmetleri musteriye, hedeflenen riske uyarlanmig getiri, hacim ve karlilig saglamak dnceligiyle sunulur.Bu stratejik hizmetin birincil
hedefi, profesyonel varlik yoneticileri tarafindan kendilerinin goriis ve beklentileri dogrultusunda 6zel olarak hazirlanan ya tinm
stratejisi¢ozimleriihtiyacinda olan kurumsal ve bireysel misterilere erismektir.

Proaktif ve Etkin Varlik Dagilimi

Bolim, slrekli olarak misteri portfoylerini denetlemekten ve musterinin varlik dagilimi ve risk tercihlerine uygun tavsiyeler
sunmaktan sorumludur. Varhik dagilimi srecinde segilen gesitli enstrimanlara ek olarak etkin varlik dagilimi igin, belli bir risk
seviyesinde eniyi getiriyi saglamasi beklenen yerli yatirim araglan da kullanilir. Riske maruz kalmayi azaltmakigin misterinin risk
profiline uygun portfoy cesitliligi uygulanir. B6lim, danismanlig konusunda uzman, iyi egitimli, minimum 10 yillik tecriibesi olan
ekibiyle kendisini rekabetten ayristirir. Kaliteli ekip ¢alismasi ve farkli varlik siniflarinda genis yelpazede deneyim, biri min glgli
pozisyonunu destekler.

Benzersiz Risk Standartlari

Yatirimcilarinfinansal hedeflerive ihtiyaglarinin gésterdigi olasi gesitlilige bagl olarak, Yatirrm Danismanligi Bolima mdi sterinin risk
parametrelerini ve getiri beklentilerine hakim olmak konusunda en tst diizeyde hassasiyet gosterir. Dolayisiy la bollim; misteri
tabanini, misterilerinin risk algisive varlik sinifi tercihlerine goére siniflandinr. Misterinin risk tercihlerini belireyebilmek i¢in anketler
ve kisisel toplantilar diizenlenir.Bélimdin her risk/varlik sinifi icin kendine aitrisk stan dartlari bulunmaktadir. Bu standartlarikullanan
Yatirirm Danismanhg Komitesi, her risk/varlik sinfindaki portfoyleri haftalik bazda denetler ve gozetir.

Dinamik Dagilimh Model

Dinamik Dagilimli Model 2019 yilinin Nisan ayinda Ozel Bankacilik ve Perakende Bankacilik hizmeti alan misterilere hizmet vermek
Uzere sunulmaya baslanmistir. Sene boyunca haftalik Yatirrm Danismanligi Komitelerince model getirileri degerlendirilmis,
karsilastirma olgltleriyle performansitakip edilmis ve karsilastirma dlgitli Gzerinde getirisaglanmistir.

2021’de Yatirim Danismanhgi Bolimii

2021 yilinda Yatirim Danismanligi Boliuma, hizmet alan misteri sayisiniartirmas inin yani sira yonetilen varlik bayuklGgi ve hizmet
kalitesini de gelistirme konusunda basarisini stirdlrerek misteribaglihgini giiglendirmistir.

Anahtar Performans Gostergeleri

Yatinnm Darismanhg 2021 2020 2019 2018 2017
Miisteri Sayisi 122 81 84 60 a7
Toplam Biiyiikliik {TL mio) 3.645 2.189 1.816 1.258 957

25



Pazarlama ve Satis Yonetimi

Yapi Kredi Portfoy, misterileriigin yliksek deger yaratmayi hedefler ve yonetilen tim yatirim drinlerinin performans hedeflerini
basarmasini amaglar. Sirket; yenilikgiligi, varlik yonetimindeki ileri diizey bilgisi, kiiresel ve yerel piyasalardaki tiim var ik siniflarindaki
uzmanligi ve risk parametreleriigerisinde alternatif yatirim trtinleri yaratma konusundakiistikrarindan faydalanmaktadir. Ya pi Kredi
Portfoy, Turkiye'nin ilk anapara garantili fonlan, fon sepeti fonlari ve yabanci para fiyath fonu ile s ektérde énci olmustur.

Yapi Kredi Portfdy, pazarlama sireglerini reklam ve Griin tanitimi faaliyetleriyle destekler ve yatirimci bilgi platformlarini gelistirir.
Ayrica sirket, Uriin yelpazesini, yatirimcilarin ihtiyaglan ve potansiyel trendlerin yani sira mevzuat dogrultusunda da yeniden
sekillendirir ve gelistirir. iletisim ¢alismalarikapsaminda 2021 yilinda diizenlibasin réportajlari, Bloomberg HT haber kanalina katilim,
iyi Gelir Youtube kanalinda yatirim fonlari hakkinda programlara katilim gergekle stirilmistir. Diger yandan dijital medyada yatinm
fonu iletisim gcalismalari gergeklestirilmistir.

Yeni Uriin Gelistirme Siireci

Yapi Kredi Portfoy, satis agl ve destek birimleri arasindaki gli¢li koordinasyon sayesinde yeni Grinlerin gelistiriimesinde 6nci
olmustur. Yatirim performansi 6ncelikliyaklasimiyla Portfoy Yonetimi Grubu, Pazarlamave Satis Yonetimi ile yakin isbirligi igerisinde
potansiyel iiriinleri tarusir, degerlendirir ve Yeni Uriin Raporu ile iletilecek &nerilerin Gizerinde karar verir.

Yenilikgilik ve Liderlik

Yenilikgilik konusunda Tiirkiye’de lider kurumlardan biri olan Yapi Kredi Portfoy ayrica ylksek deger yaratan irlinleri ilk defa piyasaya
sunmustur:
e  Turkiye’de uluslararasi derecelendirmeye tabi tek portfoy yonetim sirketi ve bu alanda Fitch Ratings tarafindan
verilen en yiksek notun sahibi
e  Uluslararasi fon kalite derecelendirmesi yapilmisfonlarasahip ilk ve tek portféy yonetim sirketi
e ilkkapsamli CRMaltyapisi

e ilkAnapara GarantiliFonlar
e ilkFon Sepeti Fonu
e ilkOzel Sektdr Tahvil ve Bonolari Fonu

e  ilkBiST — Temettii Endeksi Fonu
e ilkHedefTarihli Fon

e ilkYabanci Para Fiyatli Fon

e jlkVade SonluSerbest Fon

Temel Giiglii Yonlerimiz
Yapi Kredi Portfoy Satis Ekibi asagidaki gligli temeller Gzerine kuruludur:
e  Gelismigiletisim becerileri, verimliiletisim araglari, glicli satis destegi ve kogluk deneyimi
e Uriin satissiirecinin tiim adimlarinda misteri odakliyaklasim
e  Uriin ézellikleri hakkindaki tiim bilgi ve deneyimin dagitim kanallarinailetilmesi
e  Satigsonrasisiregler ve dagitim kanallarinca verilen CRM hizmetlerinin desteklenmesi

Rekabetci Yonlerimiz
Yuksek rekabet avantajlarindan faydalanan Yapi Kredi Portfoy, tim muisteri segmentlerinin taleplerini karsilayabilmek igin kisisel
¢Oziimler Ureterek basarilibir performans sergilemektedir:
e  Sektérinde uluslararasi bir derecelendirme kurulusu tarafindan degerlendirilen tek portfoy yonetim sirketidir.
e  Sektoriinde uluslararasi fon kalite derecelendirmesiyapilmisfonlarasahip ilk ve tek portfoy yonetim sirketidir.
e 2013 vyilinda, portfoy yonetimi alanindakinotunu, en ylksek not olan “Highest Standards (tur)”a yukseltmistir ve
2016 yilina kadar korumustur.
e ilk“Target Date” felsefesine sahip hedeftarihli fon kurulmustur.
e ilkYabanci Para FiyatliFon kurulmustur.
e Yiksek Varlikh Musteriler (HNWI)igin 6zel bankacilik Griinlerisunulmustur.
e  Serbestfonlar, kurumsal ve nitelikli bireysel yatirimciya sunulmustur.
e Ug farkli risk seviyesinde ve getiri potansiyelinde hazirlanan Akilli Fon Paketleri (AFP) iiriinii, bireysel misterilere
sunulmustur.
e ikiyeniperakende bankacilik iiriinii “FonluMevduat” ve “ilk Param” sunulmustur.
e Portfoy Danismanhigl, Yapi Kredi Bankasi’nin Yiuksek Varlikli Musteriler (HNWI) ve kurumsal misteri yatirimci
segmentine sunulmustur.
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Pazarlama ve Satis Yonetimi

e  YapiKredi Portfoyisortaklariyla gergeklestirdigi ishirliginden dogan operasyonel giicinin faydasinigérmektedir.

e  YKP,yatirim ve serbest fonlarda sektériinde éncudir.

e Algoritmik modellerile yonetilen fonlaryatirimcilara sunulmustur.

e  YKP, 6zel portfoy yonetiminde muisteri ihtiyaglarina gore farkli stratejiler gelistirerek alaninda énci kurumlardan
biridir. 3. Parti dagitim kanallari genisletilmistir.

e lkdijital mecra reklam galismasi gergeklestirilmistir.

e Yazlive sozli basiniletisimleriarttiriimistir.

Uluslararasi Alanda Basarilar

Yapi Kredi Portfoy "tin galismalari, uluslararasi alanda 6nde gelen kurumlar tarafindan tescil edilmeye devam etmektedir. 2013 yilinda
Fitch Ratings, Yapi Kredi Portfoy ‘Un portféy yonetimi derecelendirme notunu, Fitch Ratings’in skalasinda yer alan bu alandakien
yuksek not olan “Highest Standards (tur)” derecesine ylkseltti. 2013 yilinda Ya pi Kredi Portfoy tarafindan yonetilen dort yatinm ve
U¢ emeklilik fonu, “Yuksek Fon Kalitesi Derecelendirmesi” kazandi. Boylece Tiirkiye’de ilk kez yatirim fonu ve emeklilik fonu igin
uluslararasi fon kalite derecelendirmesi yapilmis oldu. 2016 yilinda ise Fitch Ratings, Highest Standards (tur) notunu, 4 yatinm
fonunun ve 3 emeklilik yatinm fonunun “Giigli” ve “Iyi” notlarini onayladi. Ancak Fitch Ratings, ticari nedenler ile Tiirkiye’ deki fon ve

sirketderecelendirmefaaliyetlerinesonvererek, 5 Agustos 2016 tarihiitibariylabualanlarda derecelendirmeye devametmemekaran
aldu.

Yapi Kredi Portfoy, gegmisyillarda sayisizyabancikurumdan ddillerelayik goriilmiisken 2021 yilinda da toplam 5 6diil kazand.
International Business ve Finance Derivative dergileri tarafindan “En lyi Portféy Yonetim Sirketi - Tiirkiye 2021” ve “En iyi Emeklilik

Fonlari Yonetim Sirketi - Tirkiye 2021” 6diiliinii kazanirken Al Global Media tarafindan da “En lyi Portfoy Yonetim Sirketi —Tuirkiye”
odili hak etmistir.
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I¢ Kontrol

i¢ Kontrol Birimi, siire¢ boyunca etkin kontrol noktalari hayata gecirerek maruz kalinan
riskleri en aza indirgemeyi hedefler.

Sirketinig kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerinde izlenmesine olanak verecek sekilde glinliik faaliyetl erin ayriimaz
bir parcasi olarak diizenlenir ve siirdiiriilir. i¢ Kontrol Birimi faaliyetlerini; sirketin varliklarini korumak, is sireglerinin
verimliligini ve veri glivenilirligini saglamak kadar operasyonlarin mevcut yasalar, diger mevzuat ve sirketin kural ve
prosedirlerine uyumlulugunu saglamak amaciyla da yiritir.Birim; sirketin faaliyetleri boyunca maruz kaldigi riskleri,
siirec boyunca etkin kontrol noktalari hayata gecirerek en aza indirgemeyi hedefler. i¢ Kontrol Birimi Yapi Kredi Portfdy
‘lin; operasyonel, finansalve uyumlulukkontrolleri de dahil olmak tizere timi¢ kontrol faaliyetleriyle iliskilidir.

Yapi Kredi Portfoy‘ln, tim kontrol ve denetleme faaliyetleri uluslararasi denetleme standartlarina uygun olarak
yuritulr. Sirket dahilindeki tim denetleme faaliyetlerinin gbzeti mi ve tim denetleme sonuglarinin raporlanmasi igin
My-Con adi verilen kapsaml bir yazilim kullaniimaktadir. Kontroller kapsaminda tespit edilen bulgular sisteme
tanimlanmakta ve dizenli olarak raporlanmakta olup, dnemli konular Denetim Komitesi kanaliyla Yonetim Kurulu'na
raporlanir. Yonetim Kuruluve Denetim Komitesi, sirket blinyesindeki i ¢ kontrol sistemininyeterliliginin saglanmasindan
sorumludur. Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu nezdinde i¢ kontrol sistemlerinin verimliligi ve yeterliligi Gzerine
bagimsizincelemeve gézetimsunar.

Sirket biinyesindeki tiimislem ve faaliyetleri, risk bazli yaklasim cergevesinde gézden gegiren i¢ Kontrol Birimi, sirketin
hedeflerinin yerine getirilmesi dogrultusunda riskleri ve bu risklerin bitin seviyeler ve fonksiyonlarca etkin olarak
yonetilebilmesiicin atiimasi gereken adimlari belirler. Bu kapsamda, i¢ Kontrol Birimi stirecler izerinde yil lik olarak risk
degerlendirmesi gergeklestirir ve kontrol noktalarini yeni risk degerlendirmesine gére giinceller. i¢ Kontrol Birimi,
sirketin ilgili birimleriyle koordinasyon igerisinde; ilkeler, prosediirler ve hedeflerin yani sira yonetimin di rektiflerinin
bitlin yonleriyle yerine getirilmesini saglamak igin kontrol noktalarini yapilandirir. i¢ Kontrol bélimiiniin yil boyunca
yaptigi kontrol aktivitelerinin 6zeti, hazirlanan yillikfaaliyet raporuile Yonetim Kurulu'nailetilir.
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ic Denetim

ic Denetim, Sirket’in Yonetim Kurulutarafindan kurulmus bagimsiz bir birimdir ve iciincii seviye kontrolleri icra eden, i¢
Kontrol Sisteminin tamamlayici bir 6gesidir. i¢ Denetim, Sirketin i¢ Kontrol Sistemini degerlendirmek, deger katmakve
iyilestirmek icin; Yonetim Kurulu, Denetim Komitesi ve Ust Yonetim’e bagimsiz, tarafsiz ve risk bazl giivence ve
danismanlik saglar ve bu faaliyetleri sonucunda Sirket'in degerlerini gelistirmeyi ve korumayi amaglar. Yapi Kredi
Portfdy i¢c Denetim Bl imii’niin, gdrev ve sorumluluklarinin bagimsiz olarak yerine getirilmesi amaciyla Béliim'e i¢
Denetim Tlzigu ile Sirketintlim bilgilerine kisitsiz erisim hakkive tiim faaliyetlerini sorusturma yetkisi verilmistir.

Yapi Kredi Portfoy de denetim faaliyetleri yillik olarak hazirlanan “Denetim Plani” ile belirlenir ve Denetim Komitesiile
gorusiildikten sonra Yonetim Kurulu onayina sunulur. Denetim Plani, her bir birimin risk dnceliklerini degerlendirmek
ve daha 6ncetespit edilen risklerleilgili tedbirleri takip etmek amaciyla lis tydnetimile yapilantoplantilar, i¢ Denetim
tarafindan yillik olarak yapilan risk degerlendirmesi ve yasal diizenlemel erden kaynaklanan denetim gereksinimleri
1siginda olusturulur. i¢ denetim faaliyetlerinin sonuclar Yénetim Kurulu’na Denetim Komitesi araciligiyla yilda en az 4
kez sunulur.
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Teknoloji

Sirketin operasyonlari agirlikh olarak teknolojinin ileri seviyede kullanilmasina dayanir. Bu farkindalik gcergevesinde
sirket; teknolojik egrinin 6tesinde kalabilmek icin ¢aba gdsterir, mevcut ve potansiyel operasyonlara teknolojik bir
avantaj yaratacak ¢6ziimleri hayata gegirir. Genis capli bilgi ve deneyime sahip olan pek ¢ok gii¢lt kullanicinin yani sira
Yapi Kredi Portfoy; teknolojik yetersizliklere dayali operasyonel sorunlarin tes piti, alternatifgozlimlerle olasi¢ikmazlarin
onlenmesive kurumigi gelisim kabiliyetiyle kazandigi kritik avantajdan faydalanir.

Gelisime agik teknolojik yenilik kiilttrd, sirket igin; operasyonlarinda yatinm uyumlulugu konularinda, risk yonetimi ve
ofis fonksiyonlarinin otomatize edilmesinde verimlilik saglamistir. Yapi Kredi Portfoy ‘deki otomasyon seviyesi
calisanlarinoperasyonel rutinler yerine, deger yaratan sliregler Gizerine daha fazla vakit ayirabilmesine olanak verir.

Sirket, teknol ojik ¢ztimler gelistirmek icin pek ¢ok ¢6ziim ortagiile birlikte calisir ve her fonksiyon icin istege 6zel ¢6zim
paketleri kullanir. Fon yonetimi ve 6zel portfoy yonetimi musterileri portfdy yonetimi sistemi izerinden yonetilir. Bu
sistem, anlik fon yonetimi yapilabilen bir sistem olup, aktif ihlalleri engelleyen, pasif olanlari ise raporlayan, gelismis
takas oncesi uyumluluk sistemi ile giin ici akislarinda yatirim uyumlulugu fonksiyonun tamamlayici bir parcasidir. Ayni
zamanda fon fiyati hesaplayabilen bu sistem, Fon Hizmet B6limi tarafindan hesaplanan fon fiyatlarinin dogrulugunu
kontrol etmeki¢in de kullaniimaktadir. Bu platform aynizamanda; muhasebe, vergiler, NAV ve diger ¢esitli hesaplamalar
yapan operasyonel uygulamalari sunarken gerekli ve mevzuatta belirlenmis CRM, MIS, denetleme, uyumluluk, toplam
veri ve analizlere dayal pazarlama ve satis raporlamasi faaliyetl erinin de yapilmasina imkan verir.

BlylUme stratejisinin ve yeni mevzuatla desteklenen yeni yetkinliklerin bir sonucu olan yenilenmis is modelinin
gereksinimleri goz 6niinde bulundurularak, bir BT donlisiim programiyapilmistir. Program, BT altyapisinin yeni is modeli
ve mevzuattaki beklentileri karsilayacak sekilde ¢alismasi amaglanmis ve sonuca erdirilmistir.

Operasyonlarda; Reuters, Bloomberg, Matrix ve Foreks gibi hizmet saglayicilari tarafindan yayinlanan gergek zamanli
piyasa verileri yatinm kararlarinda destek olmaktadir.

Finnet ve Stockground gibi finansal analiz paketleri, Matlab gibi istatistiksel analiz paketleri, karar verme siireglerinde
arastirma ekiplerine ve portfoy yoneticilerine destek olur. Risk degerlendirme ¢6ziim paketi sunan RiskTiirk ve diger
¢6zim ortagi Rasyonet, portfdy yonetimi ve risk yonetimi, pazarlama ve satis birimlerince risk degerlendirmesi ve
6l¢limi alanlarinda yaygin olarak kullanilir.

Yapi Kredi Portfoy kurum igindeki ve is ortaklarimiz tarafindan temin edilen teknolojik ¢éztimleri, verimliligi daha da
artirmak ve ¢oklu platform kullanimindan kaynaklanan kullanici hatalarini bertaraf edebilmek adina entegre etmenin
yeni yollarini aramis ve yeni platformile birlikte bu konuyu ¢6zlime ulastirmistir. Tek ¢ati altinda birlestirilen bu
entegrasyonilesirketinanalitikbecerileri ve raporlama kapasitesi artirilmis ve kararverme s iiregleri gliglendirilmistir.

Program ve raporlarda kullanilan verinin servis saglayicillar vasitasi ile sisteme entegrasyonu saglanarak veri
girislerindeki operasyonel riskin ortadan kaldirilmasi amaglanmistir. Veri iyilestirme ¢alismasi ardi sira baslanan analiz
ve getiri raporlarinin gelistiriimesinde hizmet alaninin genisletilmesi saglanmistir. Raporlama araglarind aki gelismeler
yapilmakta ve sonug odakli Gretim hedeflenmektedir.
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Insan Kaynaklari

CGalisanlanini en degerlivarliklariarasinda géren Yapi Kredi Portféy; ¢alisan memnuniyetini, sGirdUrGlebilir sirket basarisi
ve miisteri memnuniyetinin 6n sartlarindanbiri olarak kabul eder. Bu farkindalikla insan Kaynaklari B&lim; saglam ve
surdurilebilir bliylime igin gerekli olan is ortamini saglamak, korumak ve kontrol etmek i¢in bitinis kollaryla yakin
isbirligiicerisinde ¢alisir.

Yapi Kredi Portfoy ‘iin temel insan kaynaklari yaklasimi, dogru ¢alisanin dogru isle esl estirilmis oldugunun ve sirketin is
glclniin bltliin zamanlarda etkin olarak degerlendirildiginin garanti edilmesidir. Yapi Kredi Portféy ayni zamanda,
hizmet kalitesinde siirekli iyilesmeyi saglayabilmek igin yogun olarak egitim ve gelisim programlari izerine odaklanir.
Yapi Kredi Bankacilik Akademisi'nin sirket icindeki her fonksiyona yonelik yapilandirilmis bir egitim katalogu bulunur.
Calisanlar kendi yillik egitim programlarini, egitim katalogunda bulunan zorunlu ve segmeli egitimleri g6z 6niinde
bulundurarak planlamalari igin desteklenir. Stiregelen egitim ve gelisim faaliyetlerine ek olarak Yapi Kredi Bankacilik
Akademisi, Yurtdisinda ve Tirkiye’de alaninda 6nci Universitelerle isbirligi yaparak, egitim ve gelisim programlari
diizenleyerek ¢calisanlarin kariyer gelisimine destek olur.

Yapi Kredi Portfoy, calisanlariicin rekabetci faydalar sunar. Bitiin calisanlari ve aileleri; Yapi Kredi Bankasi’'nin emeklilik
sliresince ek destek saglayan, calisangrup emeklilik planindan faydalanir. Calisanlar ayni zamanda grup saglik ve yagam
sigortasindanda faydalanirlar.

Yapi Kredi Portfoy Calisan Profili

Yapi Kredi Portféy Calisan Profili

3 10

YAS Gorev Suresi

Cinsiyet

%65 %35

ERKEK KADIN

Egitim

w54 % %3 %4 %39

Lisans 0
Doktora Lise On Lisans Ylksek Lisans
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Toplumun Dahiliyeti

Kog Ulkem igin Degisken Fon (Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon), degisen piyasa kosullarina uyum saglayan yapisi
ileyatirimcilarina getiri firsatlari yaratmaktadir. Sosyal sorumluluk alaninda artan biling paralelinde Yapi Kredi’nin genis
Urin yelpazesine ekledigi bu yatirim fonu ile sosyal sorumluluk hassasiyeti olan tim yatirimcilarimiz, tasarruflarini
degerlendirerek, ek bir 6deme yapmadan, sosyal sorumluluk projelerine ba gi1syapabiliyor.

“Ulkem igin” kapsaminda bagis yapilacak projeler, ddnemsel olarak destek verdigi sosyal sorumluluk konusu
kapsaminda, Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S., Kog Holding ve Vehbi Kog Vakfi tarafindan
belirleniyor.

Ulkemigin fonu 2021 yiliigin , Kog Holding, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) ve Kog Universitesi Girisimcilik
Arastirma Merkezi (KWORKS) is birlikleri ile hayata gegirilen BOOST Sivil Toplum Teknoloji Hizlandirma Program’na

katilan “Bilim Kahramanlari Dernegi” ve “Tiirkiye Spastik Cocuklar Vakfi'na Kaynak aktarmistir. Ayrica, TEV adina ULKEM
iCIN BURS FONU 'na iliskin 2021-2022 6grenimyiliigin 3 6grenciye burs imkanisaglamistir.

Is Ortaklari

Finans / Muhasebe / idariisler Risk Yonetimi/ Uyum .
PricewaterhouseCoopers—Finansal Denetleme RiskTurk —Piyasa Riski, Kaldirag Yaratan Islemler
Ernst& Young —Vergi Denetlemesi Riski, Likidite Riski, Performans Sunus

Yapi Kredi Bankasi—Takas ve Fon Hizmet Rasyonet—Yatirim ve Emeklilik Fonlari Veri

ATP Tradesoft—Finansal ve Operasyonel Yazilim Raporlama Modiilli, SabitGetiri Moduli

GTP Tradesoft—Uyumluluk, Yogunlasma Riski,
Karsi Taraf Riski, Korelasyon Riski, Risk Yonetimi

Pazarlama
MagiClick—KurumsalWeb sitesi
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Fon Performansi

Yatirim Fonlari Performansi

Kod

YAC
YAK
YAN
YAS
YAY
YBE
YBS
YDI

YDK
YEF
YFV
YHS
YHT
YHZ
YJH
YIK
YKT
YLB
YOT
YPV
YSU
YTD
YZG

Fon Adi

Yapi Kredi Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu (1)

Yapi Kredi Portfdy Karma Fon

Yapi Kredi Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu (2)

Yapi Kredi Portféy Kog Holding istirak Ve Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yapi Kredi Portfdy Yabanc Teknoloji Sektori Hisse Senedi Fonu

Yapi Kredi Portfdy Eurobond (Dolar) Borglanma Araglari Fonu

Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu

Yapi Kredi Portféy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Yapi Kredi Portféy Calisan Hesap Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Yapi Kredi Portfdy Bist 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yapi Kredi Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu

Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Yapi Kredi Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Yapi Kredi Portfdy Teknoloji Sirketleri Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (3)
Yapi Kredi Portfdy Temiz Enerji Degisken Fon (4)

Yapi Kredi Portfdy Dorduncii Fon Sepeti Fonu (4)

Yapi Kredi Portféy Altin Fonu

Yapi Kredi Portfy Para Piyasasi Fonu

Yapi Kredi Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Yapi Kredi Portféy Uglincii Fon Sepeti Fonu (5)

Yapi Kredi Portféy Uglincii Degisken Fon

Yapi Kredi Portfdy Yabanci Fon Sepeti Fonu

Yapi Kredi Portfdy Giimus Fon Sepeti Fonu (6)

2021
50,06%
33,55%
46,74%
42,51%
116,65%
64,16%
18,26%
32,12%
15,67%
22,11%
18,67%
37,48%
15,20%
5,78%
17,95%
26,83%
70,56%
17,72%
15,05%
51,74%
17,22%
105,44%
53,64%

2020
31,84%
20,71%
31,96%
49,38%
68,84%
30,05%
10,30%
50,35%
8,83%
16,10%
6,65%
33,68%
8,29%

53,49%
9,76%
9,19%
24,17%
12,00%
36,51%

2019
28,23%
24,63%
29,09%
40,71%
46,39%
26,18%
20,13%
51,28%
19,76%
25,75%
24,87%
28,41%
19,79%

29,72%
20,34%
24,24%
24,94%
25,71%

2018
12,52%
5,61%
14,48%
23,03%
26,85%
26,94%
16,18%
-18,68%
15,70%
17,79%
15,96%
-16,43%
16,47%

36,03%
18,22%
13,80%
11,58%
29,95%

2017
26,39%
13,44%
27,09%
39,46%
17,21%
11,24%
46,47%
10,44%
50,23%
8,71%
48,29%
10,45%

17,05%
11,86%
9,10%
13,16%
16,33%

1) 2017 getirisi kurulus tarihi olan 31 Ocak 2017 itibariyle hesaplanmistir.

2) 2018 getirisi kurulug tarihi olan 19 Mart 2018 itibariyle hesaplanmistir.

(
(
(3) 2021 getirisi kurulus tarihi olan 1 Nisan 2021 itibariyle hesaplanmistir.
(

(4) 2021 getirisi kurulus tarihi olan 27 Eylul 2021 itibariyle hesaplanmistir.

(
(t

5) 2020 getirisi kurulus tarihi olan 11 Mayis 2020 itibariyle hesaplanmistir.
6) 2021 getirisi kurulug tarihi olan 11 Ocak 2021 itibariyle hesaplanmistir.
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Fon Performansi

Emeklilik Fonlari Performansi

Kod

AEN
Al
ALR
ALU
AMF
AMG
AMR
AMY
AMZ
APG
AUA
AUG
AZA
AZD
AZK
AZL
AZM
FYY
KOE
VGP

Fon Adi

Allianz Yasam ve Emeklilik Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Yasam ve Emeklilik Kog istirak Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Yagsam ve Emeklilik Karma Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Yagsam ve Emeklilik Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Yagam ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Yasam ve Emeklilik Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Yasam ve Emeklilik ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu*
Allianz Yasam ve Emeklilik Karma Grup Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Yagsam ve Emeklilik Strdurilebilirlik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu*
Allianz Yagsam ve Emeklilik 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat ve Emeklilik ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat ve Emeklilik Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat ve Emeklilik Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu*

Allianz Hayat ve Emeklilik Kamu Dis Borglanma Araglari Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Yagam ve Emeklilik Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu* (1)

Allianz Yagam ve Emeklilik Kog Holding Emekli Vakfi Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu (2)
Turkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Vem Turkcell Grubu Calisanlarina Yonelik Pera 1 Degisken Grup Em{

2021
16,08%
46,80%
78,26%
31,07%
-13,25%
65,39%
68,70%
83,36%
71,12%
38,58%
45,82%
56,17%
3,28%
64,21%
2,65%
17,95%
72,51%
16,98%
19,56%
30,74%

2020
27,02%
124,96%
167,48%
53,63%

4,19%
122,98%
120,97%
183,03%
167,14%
63,63%

85,37%
116,78%
11,87%
120,86%
11,34%

30,03%

134,70%
37,56%

34,83%

56,27%

2019
20,84%
46,75%
39,31%
25,11%
34,75%
25,63%
18,34%
40,76%
30,98%
29,93%
28,82%
18,47%
28,28%
25,80%
25,95%
21,85%
26,88%
29,83%
23,22%
21,10%

2018
16,42%
22,40%
21,15%
-1,26%
-1,44%
30,72%
28,38%
23,64%
36,35%
2,01%
1,73%
28,13%
4,71%
29,63%
3,45%
18,14%
31,57%
8,34%
18,30%
15,55%

2017
11,07%
29,27%
43,45%
19,04%
10,73%
15,05%
24,64%
15,45%
18,36%
15,86%
26,55%
23,96%
8,17%
15,19%
7,23%
11,75%
15,33%
8,87%
17,96%

* Yonetici kurum 2019 yilinda Yapi Kredi Portfdy olarak degismistir.

** Kurucu Gnvani 25 Agustos 2020 itibariyle Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. olarak degismistir.

(1)Fon performansi kurulus tarihi olan 11 Mayis 2018 itibariyle hesaplanmistir.

(2)Fon performansi kurulug tarihi olan 27 Nisan 2017 itibariyle hesaplanmistir.

Kaynak: Rasyonet
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Erisim Bilgileri

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret Sicil Numarasi:

470218-417800

Mersis Numarasi:

570017809600014

Yapi Kredi Plaza A Blok

Adres: Levent Mah. Cdmert Sok. No:1A/28
34330 Besiktas — istanbul

Tel: 0212 38548 48

Faks: 021232501 23

internet Sitesi:

https://yapikrediportfoy.com.tr

Sosyal Medya Bilgileri:

Yapi Kredi Portfoy LinkedIn kanaliyla sosyal medyada aktif bir konuma sahiptir.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na:
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Yapi1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’'na (“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Bagimsizlik Kurallar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular1

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begsiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap d6nemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “Finans sektorii faaliyetleri hasilat”
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
249.307.789 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir.
Soz konusu gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diizenlenmis olan
ilisikteki finansal tablolarin 2.D.(ix) ve 14 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin finansal
tablolar agisindan tutarsal biiyiikliigii, toplam
finans sektorii faaliyetleri hasilati tutarinin yatirom
ve bireysel emeklilik fonlar1 yonetim iicreti,
bireysel emeklilik fonlar1 performans iicreti,
portfoy yonetim komisyonlari, portféy performans
primleri ve yatirnm danigsmanlhig gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Sirket
operasyonlarinin dogasi geregi olarak finans
sektorii faaliyetleri hasilat1 tutarinin farkl yontem
ve parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistr.

Finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
muhasebelestirilmesine iligkin uyguladigimiz
denetim prosediirleri kapsaminda, finans sektori
faaliyetleri hasilatinin kaydedilmesiyle ilgili olarak
Sirket yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in
finans sektorii faaliyetleri hasilati siirecinde,
yonetimin, finans sektorii faaliyetleri hasilatinin
ilgili muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve isleyis
etkinligini degerlendirdik. Denetime konu finans
sektorii faaliyetleri hasilati tutar icerisinde yer
alan fon yonetim iicreti kazanclarini yeniden
hesaplamak suretiyle; ve finans sektorii faaliyetleri
hasilat1 tutarini olusturan diger kalemler arasindan|
secilen 6rneklem {izerinden, islem bazinda gelir
tutariin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak iizere ilgili destekleyici belgelerle bu
islem detaylarim karsilagtirarak test ettik.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhsglik icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli

gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanhshk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhigliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhgliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.



. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularinmi
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracag kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Ocak 2022
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmis)
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Dénen varhklar 263.902.683 166.255.629
Nakit ve nakit benzerleri 4 222.234.914 142.460.090
Ticari alacaklar 5 40.636.404 23.173.227
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 40.360.092 23.035.503
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 276.312 137.724
Pesip O6denmis giderler 12 1.031.365 622.312
- Iliskili taraflara pesin denmis giderler 21 173.317 205.882
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 858.048 416.430
Duran varhklar 4.165.086 2.576.026
Maddi duran varliklar 6 903.334 802.366
Kullanim hakki varliklar 7 1.106.004 950.016
Maddi olmayan duran varliklar 8 1.466.991 420.095
Ertelenmis vergi varligi 19 688.757 403.549
Toplam varhklar 268.067.769 168.831.655
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 44.126.467 22.751.455
Kisa vadeli borglanmalar 11 1.104.057 948.633
- [liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 21 1.104.057 948.633
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 1.104.057 948.633
Ticari borglar 5 2.527.740 1.189.094
- lligkili taraflara ticari borglar 21 1.106.144 645.117
- Hliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.421.596 543.977
Donem kari vergi yikiimliligi 19 21.542.464 10.505.065
Kisa vadeli karsiliklar 13.805.540 7.348.865
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 9 9.790.540 7.348.865
- Diger kisa vadeli karsiliklar 10 4.015.000 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 5.146.666 2.759.798
- lliskili olmayan taraflara diger kusa vadeli yiikiimliiliikler 5.146.666 2.759.798
Uzun vadeli yuktmlulikler 2.838.145 2.174.089
Uzun vadeli karsiliklar 9 2.838.145 2.174.089
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar 2.838.145 2.174.089
Ozkaynaklar 221.103.157 143.906.111
Odenmis sermaye 13 15.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklari 13 2.208.186 2.208.186
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler 13 (1.609.858) (1.361.528)
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden olgiim kayiplart (1.609.858) (1.361.528)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 24.654.724 16.950.179
- Yasal yedekler 24.654.724 16.950.179
Gegmis yillar karlar 13 18.404.729 17.898.982
Net donem kari 162.445.376 103.210.292
Toplam kaynaklar 268.067.769 168.831.655

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmis) gegcmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 249.307.789 165.032.862
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti 14 (4.506.965) (3.606.005)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 244.800.824 161.426.857
Genel yonetim giderleri 15 (53.168.326) (40.029.441)
Pazarlama giderleri 15 (675.276) (464.618)
Esas faaliyet kar 190.957.222 120.932.798
Finansman gelirleri 16 27.336.446 11.650.490
Finansman giderleri 17 (186.456) (139.211)
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (7.375) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 218.099.837 132.444.077
Surdurulen faaliyetler vergi gideri (55.654.461) (29.233.785)
- Donem vergi gideri 19 (55.877.587) (29.072.047)
- Ertelenmis vergi gideri 19 223.126 (161.738)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 162.445.376 103.210.292

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar (248.330) (162.711)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari 9 (310.412) (203.389)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢lim kayiplari, vergi etkisi 19 62.082 40.678
Diger kapsamh gider (248.330) (162.711)
Toplam kapsamh gelir 162.197.046 103.047.581

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh giderler

Tammlanmis Kardan
. Sermaye fayda planlar: ayrilan Birikmis karlar

Dipnot Odenmis dizeltme yeniden 6lgiim kisitlanms Gegmis yillar Net donem Toplam
referanslari sermaye farklar: kayiplari yedekler karlari kar1 Ozkaynak
1 Ocak 2020 13 5.000.000 2.208.186 (1.198.817) 12.319.956 15.348.641 47.180.564 80.858.530
Transferler 13 - - - 4.630.223 42.550.341 (47.180.564) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (162.711) - - 103.210.292 103.047.581
- Dénem kart - - - - - 103.210.292 103.210.292
- Diger kapsamli gider - - (162.711) - - - (162.711)
Sermaye arttirimi 13 - - - - - - -
Kar paylari 13,21 - - - - (40.000.000) - (40.000.000)
31 Aralik 2020 13 5.000.000 2.208.186 (1.361.528) 16.950.179 17.898.982 103.210.292 143.906.111
1 Ocak 2021 13 5.000.000 2.208.186 (1.361.528) 16.950.179 17.898.982 103.210.292 143.906.111
Transferler 13 - - - 7.704.545 95.505.747 (103.210.292) -
Toplam kapsaml1 gelir / (gider) - - (248.330) - - 162.445.376 162.197.046
- Dénem kari - - - - - 162.445.376 162.445.376
- Diger kapsamli gider - - (248.330) - - - (248.330)
Sermaye arttirimi 13 10.000.000 - - - (10.000.000) - -
Kar paylar1 13,21 - - - - (85.000.000) - (85.000.000)
31 Arahlik 2021 13 15.000.000 2.208.186 (1.609.858) 24.654.724 18.404.729 162.445.376 221.103.157

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari: 140.289.433 92.848.079
Doénem kar1 162.445.376 103.210.292
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 46.694.072 26.720.407
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 6,7,8 1.353.561 1.165.705
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16.771.462 7.770.695
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12.640.662 7.679.616
- Dava ve/veya ceza karsiliklar (iptali) ile
ilgili dlizeltmeler 10 4.015.000 -
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 115.800 91.079
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (27.085.412) (11.449.778)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 16 (27.140.245) (11.494.259)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 54.833 44.481
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 19 55.654.461 29.233.785
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (14.146.716) (7.553.069)
Ticari alacaklardaki (artig) / azalig ile ilgili diizeltmeler (17.463.177) (8.361.898)
- I:li;kili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalis (17.324.589) (8.289.510)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artig) (138.588) (72.388)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (409.053) (117.206)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler 1.338.646 2.923
- I:li;kili taraflara ticari borglardaki (azalis) / artig 461.027 (119.487)
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) / artis 877.619 122.410
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 2.386.868 923.112
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig 2.386.868 923.112
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 194.992.732 122.377.630
Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (9.845.343) (6.657.093)
Vergi 6demeleri (44.840.187) (22.862.722)
Diger nakit ¢ikiglari (17.769) (9.736)
- Teminata verilen kiymetlerdeki degisim (17.769) (9.736)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akislar 24.106.461 10.171.666
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari (1.622.342) (669.041)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 6 (372.528) (603.335)
- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 (1.249.814) (65.706)
- Maddi duran varliklarin satimindan
kaynaklanan nakit girigleri 15.535 -
Alman faiz 25.713.268 10.840.707
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar: (85.950.016) (40.853.169)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
_ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar 11 (950.016) (853.169)
Odenen temettiiler 13,21 (85.000.000) (40.000.000)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 78.445.878 62.166.576
E. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 141.865.565 79.698.989
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 220.311.443 141.865.565

Takip eden agiklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 30 Ocak 2002 tarihinde Kog Portfoy Yonetimi A.S. adi
altinda Istanbul’da kurulmus olup 25 Haziran 2002’de faaliyet gostermeye baslanustir. Sirket’in ana
ortagi olan Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S, Ko¢ Grubu biinyesinde bulunan ve finans sektdriinde
faaliyet gosteren sirketlerin ayni cati altinda birlestirilmesi amaciyla 16 Aralik 2001 tarihinde kurulan
“Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.(“KFS”) firmasinin bir iiyesidir. Kog Portfoy Yonetimi A.S., 29 Aralik
2006 tarihi itibartyla Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliliikleriyle beraber
devralmis ve 21 Aralik 2006 tarihinde alinan Olaganiistii Genel Kurul karar ile unvanint Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir.

Yapi Kredi Porttdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1
sayil1” Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” ne uyum
saglamig olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 13 Mayis 2015 tarih ve PYS / PY.17-YD.91391 sayili
faaliyet yetki belgesi ile portfdy yoneticiligi ve yatinm danigmanlig faaliyetlerinde bulunmaya hak
kazanmustir. 17 Aralik 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ve Yap1
Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmin Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralmasina izin vermistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlart ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi’’ (“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %87,32’si Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir. Yap1
Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin hakim ortagi aynit zamanda Sirket’in %12,65’ine sahip olan
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. oldugu i¢in Sirket’in nihai hakim ortagi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’dir.

2020 yilimin ilk yarisinda kiiresel yayilim gosteren COVID-19 salgininin etkili oldugu diger tilkelerde
oldugu gibi iilkemizde de bu olumsuzlugu azaltmak adina sosyal ve ekonomik anlamda muhtelif
onlemler alinmis olup, kismi degisikliklerle tedbirler uygulanmaya devam etmektedir.

Sirket yonetimi salginin Sirket’in faaliyetleri {izerindeki olasi etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri
almaya devam etmektedir. Sirket Yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara
etkilerini takip etmekte ve bu geligmelerin sirketin faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini

degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin sirketin finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmamas1 beklenmektedir.

Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Levent Mahallesi Comert Sokak No:1A/28 34330, Besiktas, Istanbul
Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 56°dir (31 Aralik 2020: 52).

Finansal tablolarin onayvlanmasi:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren yila ait hazirlanan finansal tablolar, Sirket’in
Yonetim Kurulu tarafindan 27 Ocak 2022 tarihinde onaylanmigtir. Mevzuat c¢ergevesinde Sirket’in
yetkili kurullariin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
(@) Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

Finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir ve muhasebe kayitlarii Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolart KGK tarafindan yayimlanan 2021 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmigstir.

(b) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29’) uygulamasina son verilmistir.

Kamu Go6zetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Biiyiik ve
Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan
isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapmalarina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilastirmali
olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A.  Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
(d) Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Tsletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
() Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

a. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’nin bagligi,

b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,

c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

d)  varsa gegis hiikiimlerinin agiklamas,

e)  varsa gegis hitkiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar1:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis

hisse basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.

9) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlar ve

h)  gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler igin miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

° TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2;
1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarm uygulanmasindan kaynaklanan hususlar ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gecici ek kolayliklar saglar.

° TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; Bu degisiklikler TFRS 17’nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek
1 Ocak 2023’¢ ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanmasina iliskin gegici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’e ertelemistir.
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2.

A

®

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar’’ kolaylastirici uygulamanin
uzatilmasina iliskin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar
uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
O0demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS
16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle tanmnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir.

Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler

Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarimi kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira
o0demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina
iliskin degisikligi; yirirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemlerine ertelenmigtir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliilikklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Stniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
ylkiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini a¢ikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlegmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
i¢in Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.
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2.

A

B.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’ nin
aciklayict orneklerinde kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilariin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye
iliskin degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara
alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olugsmasina neden olan
islemler iizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in 2021 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik yapilmamigtir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
i. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa
vadesiz mevduat ve orijinal vadeleri 3 aydan kisa olan bankalardan alacaklar dikkate almistir
(Dipnot 4).

ii.  Finansal yatirnmlar

Sirket’in finansal varliklar biiyiik 6l¢iide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olusmakta ve
s0z konusu finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal wvarliklar” olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden
varsa yatimrimla ilgili satin alma masraflarn da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Y 6netimin sdzlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini icerdigi, sabit
veya belirli demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak simiflandirilir. Vadeleri finansal
durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zarariin dl¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- [ligkili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis
ve olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararin1 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
Turev finansal araclar

Sirket’in tiirev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tiirev finansal araglar
sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gergege uygun degerleri ile yeniden Olgiiliir.

iii.  Kiralamalar

Tiim kiralama s6zlesmeleri i¢in gelecekte 6denecek kiralama yiikiimliiliikleri ve buna karsilik olarak da
bir varlik kullanim hakkini finansal durum tablosuna alinmaktadir (Dipnot 7 ve 11).

iv.  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin olarak finansal tablolara alinan
alacaklardir. Sirket tarafindan bir alictya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda,
maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirler kaydedilir (Dipnot 5).

V. Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri tizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 6). Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali
Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Ddseme ve demirbasglar Syl
Ozel maliyetler S5yl

Maddi varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazamilabilir degerinin {izerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diigiikliigii

karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmig tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
vi. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir (Dipnot 8). Bunlar, iktisap maliyeti tUzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren 5 yil olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

vii. Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarm
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6lgiilemedigi ve yiikiimliiliiglin
yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak c¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 10).

viii. Calisanlara saglanan faydalar

Sirket ¢alisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
O0demek zorundadir. Sirket’in 6demekte oldugu katki payr disinda ¢alisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu bagka bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylar1 tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

(i) Kidem tazminati

Kidem tazminat1 karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 9).

(i)  Izin yiikiimliliigii
Tirkiye’de mevcut is kanunlarina gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona
ermesi halinde ¢aliganlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti,
sOzlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle
ylkimludar (Dipnot 9).

(iii)  Personel prim karsiligi
Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir

yonteme dayanarak personel prim karsiligim yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir
(Dipnot 9).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)
ix.  Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri

(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim Ucretleri, 6zel portféy yonetim tcretleri,
basar1 primleri ve yatirim danismanligi {cretleri tahakkuk esasina  gore
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina goére
mubhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim orani ydntemine gore
iskontolanmig degerlenmelerini kapsar.

X. Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Yatinmla ilgili kredinin henliz harcanmamis kismimin gegici silire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden

mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olugtuklari donemlerde kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Xi.  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢gevrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

xii. Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 19).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s0z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
D.  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullamilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir (Dipnot 19).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi ylkiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aymi {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklart ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

xiii. Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan Ko¢ Grup sirketleri, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 21).

xiv. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

xv. Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger digiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligm net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satis degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in, ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamigtir.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalardaki mevduatlar

- Vadeli mevduat 222.392.587 142.526.915
- Bloke mevduat 143.343 125.574
- Vadesiz mevduat 21.492 14.309
- Beklenen kredi zarar karsiligi (322.508) (206.708)

222.234.914 142.460.090

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 222.407.006 TL’si (31 Aralik 2020:
142.538.830 TL) iligkili bankalar ve kuruluglardadir (Dipnot 21).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisadir. Vadeli mevduatlarin faiz
orant %12,38-%24,00 araligindadir. (31 Aralik 2020: %15,49 — 19,15).

Bankalardaki mevduatlar igerisinde yer alan 143.343 TL’lik tutar (31 Aralik 2020: 125.574 TL), istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank’) nezdinde menkul kiymet islemleri i¢in teminat olarak
tutulmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, beklenen kredi zararlar zarar karsiligi 6ncesi hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari ve

bloke mevduatlar tutarlan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 222.234.914 142.460.090
Faiz tahakkuklar1 (2.102.636) (675.659)
Bloke mevduatlar (143.343) (125.574)
Beklenen kredi zararlar1 zarar karsilig 322.508 206.708

220.311.443 141.865.565

5. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Yatirim fonu yonetimi komisyon alacaklari (Dipnot 21) (*) 29.305.160 13.959.059
Ozel portfdy yonetimi alacaklar 356.132 141.049

Bireysel emeklilik fonu yonetimi
komisyon alacaklari (¥*) 2.632.101 1.662.651
Yatirim danigmanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 21) 763.500 1.006.194
Bireysel emeklilik fonu performans iicreti alacaklar (**) 7.576.620 6.399.544
Diger 2.891 4.730
40.636.404 23.173.227

(*)  Yatirnm fonu yonetimi komisyon alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan 46 (31 Aralik

2020: 35) adet yatirim fonundan alacaklardan olugsmaktadir.

(**) Bireysel emeklilik fonu komisyon ve performans licreti alacaklar1 20 (31 Aralik 2020: 25) adet bireysel

emeklilik fonundan elde edilmekte olup 19 tanesi (31 Aralik 2020: 25) iligkili taraftir.
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YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ticari borglar
[ligkili taraflara ticari borglar (Dipnot 21) 1.106.144 645.117
Gider tahakkuklari 399.961 200.835
Odenecek faturalar 1.021.635 343.142
2.527.740 1.189.094
6. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Déseme ve Ozel
31 Aralik 2021 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 630.624 171.742 802.366
Elden ¢ikarilanlar, net (15.535) - (15.535)
Tlaveler 372.528 - 372.528
Amortisman gideri (212.167) (43.858) (256.025)
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 775.450 127.884 903.334
Maliyet 3.217.782 1.011.119 4.228.901
Birikmis amortisman (2.442.332) (883.235) (3.325.567)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 775.450 127.884 903.334
Déseme ve Ozel
31 Aralik 2020 demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 318.895 67.785 386.680
[laveler 456.782 146.553 603.335
Amortisman gideri (145.053) (42.596) (187.649)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 630.624 171.742 802.366
Maliyet 2.860.789 1.011.119 3.871.908
Birikmis amortisman (2.230.165) (839.377) (3.069.542)
Net defter degeri, 31 Arahik 2020 630.624 171.742 802.366

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Aralik 2021

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 950.016
Cikislar(-) (55.399)
Mlaveler 1.106.005
Amortisman gideri (894.618)
Net defter degeri, 31 Aralk 2021 1.106.004
Maliyet 3.574.380
Birikmis amortisman (2.468.376)
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 1.106.004
31 Arahk 2020

Binalar
Net defter degeri, 1 Ocak 2020 852.252
Cikaslar(-) (44.947)
Ilaveler 950.016
Amortisman gideri (807.305)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 950.016
Maliyet 2.523.774
Birikmis amortisman (1.573.758)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 950.016
8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2021
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 420.095
[laveler 1.249.814
Itfa paylar (202.918)
Net defter degeri, 31 Aralik 2021 1.466.991
Maliyet 3.950.651
Birikmis itfa paylar1 (2.483.660)
Net defter degeri, 31 Arahk 2021 1.466.991
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2020

Net defter degeri, 1 Ocak 2020 525.140
Ilaveler 65.706
Itfa paylar (170.751)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 420.095
Maliyet 2.700.837
Birikmis itfa paylar (2.280.742)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 420.095
9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli karsihklar
Personel prim karsilig 7.899.303 7.125.719
Personel maag karsiligi 1.450.000 -
Personel izin yikiimliligi 441.237 223.146
9.790.540 7.348.865
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsiligi 2.838.145 2.174.089
2.838.145 2.174.089

Kidem tazminati karsihiklar::

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi

gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin

bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TMS 19, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek i¢in aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini ongdrmektedir. Buna gore toplam yilikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier 6ngoriler kullanilmigtir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Iskonto oran1 (%) 4,45 4,63
Emeklilige hak kazanma olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 95,13 94,87

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan 10.596,74 TL (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL) lizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati kargiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak 2.174.089 2.186.926
Faiz maliyeti 624.392 239.150
Cari hizmet maliyeti 244.019 174.374
Aktiieryal kayip 310.412 203.389
Donem i¢inde yapilan 6demeler (514.767) (629.750)
Donem sonu, 31 Aralik 2.838.145 2.174.089

Kullanilmamis izin karsiliginin dénemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Do6nem basi, 1 Ocak 223.146 410.781
Donem igindeki artig/azalig 322.251 (104.264)
Doénem iginde yapilan 6demeler (104.160) (83.371)
Donem sonu, 31 Aralik 441.237 223.146
Prim karsiligimin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak 7.125.719 5.699.335
Donem i¢indeki artig/azalig 10.000.000 7.370.356
Doénem iginde yapilan 6demeler (9.226.416) (5.943.972)
Donem sonu, 31 Arahik 7.899.303 7.125.719
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9. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Maas karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir

2021 2020
Donem basi, 1 Ocak

Donem i¢indeki artig/azalig 1.450.000 -
Donem i¢inde yapilan 6demeler - -

Donem sonu, 31 Aralik 1.450.000 -

10. KARSILIKLAR SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(a) Karsihiklar

Diger kisa karsiliklar

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Diger Kisa vadeli karsilhiklar
Dava,ceza,mahkeme masraflar kargilig1 (*) 4.015.000 -
Donem sonu, 31 Aralik 4.015.000 -

(*)  Devam eden regiilator incelemesi nedeniyle sirket yonetimi tarafindan karsilik ayrilmistir.
(b) Teminatlar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla aktif degerler iizerinde ipotek veya teminat
bulunmamaktadir. Ancak, SPK’nin Seri:V No:59 sayili ‘Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’nde belirtilen, nominal degeri 143.343 TL
tutarindaki nakit teminat Takasbank’ta SPK adina bloke edilmistir (31 Aralik 2020: 125.574 TL)
(Dipnot 4).

11. KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli bor¢lanmalar
Kiralama islemlerinden borglanmalar 1.104.057 948.633
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11. KISA VADELIi BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden

bor¢lanmalarin detaylart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Kisa vadeli kiralama islemlerinden bor¢clanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2021
Iligkili taraflardan

kiralama iglemlerinden borclanmalar
Kiralama islemlerinden borglanmalar 31 Aralik 2022 10,12 1.104.057
31 Aralik 2020
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borclanmalar Vade Faiz Oram (%) 31 Arahk 2020
Iligkili taraflardan

kiralama islemlerinden borclanmalar
Kiralama islemlerinden borglanmalar 31 Aralik 2021 10,12 948.633
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020

Donem basgi bakiyesi, 1 Ocak 948.633 852.252
Doénem ig¢i girisler (Dipnot 7) 1.106.005 950.016
Donem iginde yapilan 6demeler (950.016) (852.240)
Faiz giderleri (Dipnot 17, 21) 54.833 44.481
Diger (55.398) (45.876)
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 1.104.057 948.633

12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Bilgi islem giderleri (*) 829.728 428.966
Sigorta giderleri (**) 177.684 163.725
Aidat harg giderleri 23.953 27.221
Diger - 2.400

1.031.365 622.312

(*)  Sirket’in bilgi islem giderlerinin 12.493 TL’si (31 Aralik 2020: 44.792 TL) iliskili taraflara pesin 6denmis

giderlerdir (Dipnot 21).

(**)  Sirket’in sigorta giderlerinin 160.824 TL’si (31 Aralik 2020: 161.090 TL) iliskili taraflara pesin 6denmis

giderlerdir (Dipnot 21).
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12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devmi)

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 2.932.421 1.525.899
Gelir vergisi 1.735.208 909.140
SGK primi 441.002 304.632
Damga vergisi 38.035 20.127
5.146.666 2.759.798

13. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Hissedarlar Hisse adedi  Pay (%) TL Hisse adedi  Pay (%) TL
Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 1.309.852.980 87,32 13.098.530 436.617.600 87,32 4.366.176
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 189.741.642 12,65 1.897.416 63.247.200 12,65 632.472
Diger 405.378 0,03 4.054 135.200 0,03 1.352
Toplam 1.500.000.000 100 15.000.000 500.000.000 100  5.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 2.208.186 2.208.186
Toplam sermaye 17.208.186 7.208.186

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde es deger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

Sirket, 22 Kasim 2021 tarih ve 151 sayili Yonetim Kurulu karari ile, 20.000.000 TL kayith sermaye
tavani igerisinde 10.000.00 TL ¢ikarilmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklarda yer alan gecmis yillar
karlarindan kargilanmak iizere 15.000.000 TL’ye artirilmast islemi SPK’nin 1 Aralik 2021 tarih ve E-
12233903-350.05.01-13731 sayili yazisi ile onaylanmigtir. Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye ve
Paylar”a iliskin 8. maddesine iliskin degisiklik icin Istanbul Sicil Miidiirliigii tescili ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilani i¢in bagvuru yapilmis olup, s6z konusu sermaye artirimi 8 Aralik 2021 tarihinde
tescil edilmigtir.

Kar yedekleri, ge¢cmis yillar karlar:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gegmis yillar karlar 18.404.729 17.898.982
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (yasal yedekler) 24.654.724 16.950.179
43.059.453 34.849.161
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13. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrlir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin

kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Gecgmis yillar karlar 13.378.421 13.293.490
Olaganiistii yedekler 5.026.308 4.605.492
18.404.729 17.898.982

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kirilimi asagidaki gibidir;
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Birinci tertip yasal yedekler 1.000.000 1.000.000
Ikinci tertip yasal yedekler 23.654.724 15.950.179
24.654.724 16.950.179

Tanmmlanmis fayda planlar yeniden 6l¢iim kayiplar:

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutari (1.609.858) TL’dir (31 Aralik 2020: 1.361.528 TL kay1p).

Kar pay1 dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi1 hususunda SPK tarafindan
belirlenen agagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2010 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslar1 ile ilgili olarak paylar borsada islem gdren anonim ortakliklar igin, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarmi diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettii Ve Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmig olan kar dagitim politikalari ¢ercevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci  temettii tutarimin - mevcut
0denmis / gikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmig ancak bir 6nceki doneme iligkin temettii dagitimim
gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan
anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin,
hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.
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13. OZKAYNAKLAR (Devami)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami kargilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin kar dagitimina iliskin belirledigi esaslar

gercevesinde gegmis yillar karlan ve olaganiistii  yedeklerinden

karsilanmak  {izere

85.000.000 TL temettii olarak 9 Aralik 2021 tarihinde ortaklara 6denmistir (2020: 40.000.000 TL).

14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlar yonetim ticreti 204.500.957 130.605.925
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim {icreti 21.036.639 15.967.160
Bireysel emeklilik fonlar1 performans iicreti 7.215.829 6.094.804
Toplam fon yonetim Ucreti 232.753.425 152.667.889
Ozel portfdy yonetimi komisyonlari 1.561.772 1.434.663
Portfoy basari primleri 9.940.811 7.022.411
Ozel portfdy yonetim gelirleri 11.502.583 8.457.074
Yatirim danismanhig gelirleri 5.051.781 3.907.899
Diger ticari faaliyetler hesabi 5.051.781 3.907.899
Toplam hasilat tutari (a) 249.307.789 165.032.862

Finans sektori faaliyetleri maliyeti
Ozel portfoy yonetimi komisyon giderleri - -
Yatirim ve bireysel emeklilik fonu yonetim komisyon giderleri (*) 720.211 809.810
Diger yonetim komisyon giderleri 3.786.754 2.796.195
Toplam maliyet tutari (b) 4.506.965 3.606.005
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar (a-b) 244.800.824 161.426.857

(*) 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarina iliskin esaslar
tebligi Madde 33’e gore, Fonlardan karsilanan yonetim {icreti dahil izahnamede belirtilen tiim giderlerin
toplaminin iist sinir1, yine ayni teblig’in Ek 4’iinde belirlenen azami sinirlarin {izerine ¢ikamaz. Belirlenen
oranlar asildig1 takdirde asan tutar ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilir. ade edilen
tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiliir.

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla bu tutar 720.211 TL (31 Aralik 2020: 809.810 TL) dir
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15. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Genel yonetim giderleri

Maas giderleri 22.894.064 19.860.310
Personel prim giderleri 9.998.461 7.955.113
Kidem tazminati karsilik gideri 868.410 413.524
Diger 322.251 -
Personel giderleri (a) 34.083.186 28.228.947
Bilgi islem giderleri 6.914.246 6.249.965
Dava,ceza,mahkeme masraflar karsilik giderleri 4.015.000 -
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 6, 7, 8) 1.353.561 1.165.705
Bagis ve yardimlar 1.075.450 700.750
Denetim ve damismanlik giderleri 800.596 468.601
Iletisim giderleri 664.860 489.197
Vergi resim ve harclar 616.904 461.620
Sigorta giderleri 577.741 169.034
Ofis genel giderleri 545.043 479.266
Ulasim giderleri 44184 51.686
Diger 2.477.555 1.564.670
Isletme genel giderleri (b) 19.085.140 11.800.494
Toplam genel yonetim giderleri (a+b) 53.168.326 40.029.441
Pazarlama ve satis giderleri 675.276 464.618
Toplam pazarlama giderleri 675.276 464.618

Bagimsiz Denetc¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim {icreti ) 69.610 60.060
Vergi danigmanlik hizmetlerine iligkin ticretler - -
Diger giivence hizmetlerinin ticreti - -
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin {icreti - -
Toplam 69.610 60.060

(*)  Ucretler KDV haric gosterilmistir.

25



YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. FINANSMAN GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Finansman gelirleri
Mevduattan elde edilen faiz geliri © 27.140.245 11.494.259
Iptal edilen karsiliklar - 104.265
Kambiyo gelirleri 28.793 -
Diger 167.408 51.966
27.336.446 11.650.490

(*)  Mevduatlardan elde edilen faiz gelirinin 26.522.309 TL’si (31 Aralik 2020: 4.149.860 TL) iliskili

taraflardan elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadir (Dipnot 21).

17. FiNANSMAN GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Finansman giderleri

Kiralama islemlerine iligkin faiz giderleri (Dipnot 11, 21) 54.833 44.481
Kambiyo giderleri 9.678 3.651
Beklenen kredi zarar karsiligi 115.800 91.079
Diger 6.145 -
186.456 139.211

18. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021

31 Arahk 2020

Yatirnm Faaliyetlerinden giderler
Maddi duran varlik satig zarar 7.375

7.375
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhiklar / (viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2021 2020 2021 2020
Kidem tazminati karsilig1 2.838.145 2.174.089 567.629 434.818
Kullanilmamis izin karsiligt 441.237 223.146 110.309 44.629
Personel prim karsilig - 53.620 - 10.724
Beklenen kredi zarar karsiliklari 322.508 206.708 64.502 41.342
Gider tahakkuklart 915.793 181.104 228.948 36.222
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farkt ~ (1.410.719) (819.540) (282.144) (163.908)
Diger (1.947) (1.383) (487) (278)
Ertelenmis vergi varhgi, net 688.757 403.549

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem bagi ertelenmis vergi varligi, 1 Ocak 403.549 524.609
Cari donem ertelenmis vergi geliri / gideri 223.126 (161.738)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 62.082 40.678
Donem sonu ertelenmis vergi varhigi, 31 Arahk 688.757 403.549

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32. maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 %20 olarak belirlenmistir. Bu
oran, 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren “Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun”un 11 ve 14’lincti maddelerinde yer alan hiikim ile 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi
gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak iizere, 2021 hesap donemi kurum kazanglari i¢in %25,
2022 hesap donemi kazanglari i¢in %23 olarak yeniden diizenlenmistir. 2021 hesap donemi kazanglar
icin verilecek olan birinci dénem gecici vergi beyannamesinde uygulanacak oran %20 olup, ikinci
donem gegici vergi beyannamesinden itibaren %25 olarak uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler ticer aylik mali karlar1 lizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisiyla ticari kar /
zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiukminde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak iizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Mukerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olugmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek
olup, vergiye tabi tutulmayacaktir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek kurumlar vergisi 55.642.679 29.105.038
Eksi: Pesin 6denen vergiler (34.100.215) (18.599.973)
Dénem Kkari vergi yiikiimliiliigii 21.542.464 10.505.065
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Cari kurumlar vergisi gideri (-) 55.642.679 29.105.038
Gegmis donem vergi diizeltmesi 234.908 (32.991)
Ertelenmis vergi geliri/ gideri (223.126) 161.738
Toplam vergi gideri (-) 55.654.461 29.233.785
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile donem sonu itibartyla gecerli olan vergi oram kullanilarak hesaplanan teorik
vergi giderinin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi 6ncesi kar 218.099.837 132.444.077
Vergi orani ile hesaplanan teorik vergi gideri (*) 54.524.959 29.137.697
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi, net 1.129.502 96.088
Cari dénem vergi gideri 55.654.461 29.233.785

(*) 22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Amme Alacaklarinm
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun fle Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 11.maddesi ile
Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici Madde 13 uyarinca %20 olan Kurumlar Vergisi oran1 2021
yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglar i¢in %25, 2022 yili igin %23 olarak uygulanacaktr.
(2020: %22).

20. PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

21. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler agsagidaki

gibidir:
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Vadeli-TL) 222.392.587 142.526.915
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Vadesiz-TL) 14.419 11.915
222.407.006 142.538.830
Ticari alacaklar
Yapi Kredi Portfoy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 5) 29.305.160 13.959.059
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 10.208.721 8.062.195
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Dipnot 5) 846.211 1.014.249
40.360.092 23.035.503
Pesin 6denmis giderler (Dipnot 12)
Allianz Sigorta A.S. 160.824 161.090
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 12.493 44,792
173.317 205.882
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21. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari borglar (Dipnot 5) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 192.868 130.261
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlar 540.957 502.422
Yapi Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 119.156 11.066
Diger 253.163 1.368
1.106.144 645.117
Kisa vadeli borclanmalar (Dipnot 11)
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.104.057 948.633
1.104.057 948.633

b) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan iglemler

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2021

Iliskili taraflardan saglanan gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2020

Yapi Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 204.389.707 130.423.134
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 28.220.264 22.035.222
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 5.168.594 4.090.690
Kog Ailesi yeleri 1.328.589 1.865.116
Vehbi Kog Vakfi 253.698 20.815
Diger 785.067 493.498
240.145.919 158.928.475
Mliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 26.522.309 4.149.860
26.522.309 4.149.860
Mliskili taraflara 6denen faiz giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (Dipnot 11, 17) 54.833 44.481
54.833 44.481
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.027.865 1.476.756
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 179.252 307.388
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 540.958 502.422
2.748.075 2.286.566
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21. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara 6denen diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 1.029.541 1.289.781
Avis - Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 1.104.605 764.588
Allianz Sigorta A.S. 483.943 521.660
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 424.585 478.906
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 477.735 459.090
Vehbi Kog¢ Vakfi 1.075.000 700.000
Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. 396.292 264.290
Diger. 629.514 499.179
5.621.215 4.977.494

Iliskili taraflara 6denen temettii
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. 74.225.002 34.929.413
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 10.752.026 5.059.777
Diger 22.972 10.810
85.000.000 40.000.000

c) Ust diizey yoneticiler ~ve  ydnetim  kuruluna  saglanan  faydalarin  toplami
1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemi i¢in 5.623.128 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 4.694.351 TL).

22. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini KFS tarafindan Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir.
Sirket’in Yo6netim Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin
yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Ayrica, Sirket’in bir yatinm komitesi ve risk yonetim
komitesi vardir. Bu komiteler haftalik olarak ve / veya gerektiginde, portfoy stratejilerini ve risk yonetim
politikalarini kararlagtirmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portféyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla
maruzdur.
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22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (**) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami riski 40.360.092 276.312 - - 222.234.914 -
Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 40.360.092 276.312 - - 222.234.914 -
Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikliga - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmmg kismi - - - - - -

(**) Bankalar mevduati tutarmin i¢inde iligkili taraf olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’deki 222.407.006 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir. Banka mevduatlart igin 322.508 TL tutarinda beklenen kredi zarar karsilig1 ayrilmistir (Dipnot 4).

Ticari Alacaklar _Diger Alacaklar
iskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (**) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan azami riski ~ 23.035.503 137.724 - - 142.460.090 -
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 23.035.503 137.724 - - 142.460.090 -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikliga - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismu - - - - - -

(**) Bankalar mevduati tutarmmin iginde iliskili taraf olan Yapi ve Kredi Bankasi A.S.’deki 142.538.830 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir.
Sirket’in ticari alacaklarmin biiyiik kismi yonetilen yatirim ve bireysel emeklilik fonlarinin son bir aylik
y&netim alacaklarindan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan
unsurlar dikkate alinmamugtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamig varliklari bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

32



YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin soézlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki

gibidir.

31 Arahk 2021

Sozlesme

Defter 3 aydan 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplam

Kisa vadeli borglanmalar 1.104.057 - 1.104.057 - - 1.104.057
Ticari borglar 2.527.740 2.527.740 - - - 2.527.740
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.161.666 5.146.666 4.015.000 - - 9.161.666
Toplam yukumlultkler 12.793.463 7.674.406 5.119.057 - - 12.793.463

31 Arahk 2020

Sozlesme

Defter 3 aydan Jay-1yil 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplam

Kisa vadeli borglanmalar 948.633 - 948.633 - - 948.633
Ticari borglar 2.027.368 2.027.368 - - - 2.027.368
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.759.798 2.759.798 - - - 2.759.798
Toplam yukamlulikler 5.735.799 4.787.166 948.633 - - 5.735.799

iii.  Piyasa riski acitklamalar:

a. Doviz pozisyonu riski

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklart ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Aktifler TL (%) TL (%)
Nakit ve nakit benzerleri:

- Vadeli mevduatlar 17,58 17,61

iii.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglara yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir.

33



YAPI KREDi PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayic degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalari sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu
kabul edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorulmektedir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Rayi¢ degeri Kayith degeri Rayi¢ degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 222.234.914 222.234.914 142.460.090 142.460.090
Ticari alacaklar 40.636.404 40.636.404 23.173.227 23.173.227
Ticari borglar 2.527.740 2.527.740 2.027.368 2.027.368

24. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLqﬁpE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismii ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine gore portf0y yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutari
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap donemi i¢in yeterli bulundugu saptanmustir.
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25. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve tegkilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlariin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklart yetki Dbelgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve agiklamalar:

Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 46 adet yatirim
ve 20 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2020: 35 adet yatirnm fonu, 26 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim {icreti elde etmektedir. 31 Aralik 2021 tarihinden sona eren

hesap doneminde fonlardan elde edilen fon ydnetim ve performans iicreti gelirlerinin toplami net
232.033.214 TL’dir (31 Aralik 2020: 151.858.079 TL).
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